BASISPROSPEKT vom 11. Februar 2009

Alceda Star S.A.

(eine Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung nach dem Recht des Gro3herzogtums Luxemburg)

EUR 1.000.000.000 Alceda STAR™® Zertifikatsprogramm

fur die Begebung von Zertifikaten auf Investmentvermdgen oder auf Indizes
im Rahmen von Compartments der Alceda Star S.A.

In Bezug auf die Zertifikate, die unter diesem Zertifikatsprogramm emittiert werden, wurde (i) bei
der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”) in Luxemburg als zustandige
Behorde (die ,Zustandige Behorde”) der Antrag auf Billigung dieses Basisprospekts gemaf
dem Luxemburger ,Wertpapierprospektgesetz” (loi relative aux prospectus pour valeurs mobili-
eres) (das ,Luxemburger Gesetz”) und (ii) bei der Borse in Luxemburg der Antrag auf Borsen-
zulassung zum amtlichen Kursblatt (Cote Officielle) und auf Zulassung zum Bdérsenhandel am
geregelten Markt der Luxemburger Borse (Bourse de Luxembourg) fir die Zertifikate gestellt,
die offentlich angeboten bzw. zugelassen und gehandelt werden sollen. Unabhangig davon
kdnnen Zertifikate unter dem Zertifikateprogramm auch im Wege eines nicht 6ffentlichen Ange-
bots oder an anderen nicht geregelten Markten wie z.B. dem Euro MTF in Luxemburg und/oder
an anderen Bodrsen zugelassen werden oder ohne Bdrsenzulassung emittiert werden, wie dies
in den mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen (wie in diesem Prospekt definiert) festgelegt
wird. Bezugnahmen auf ,geregelter Markt” innerhalb des Prospektes bezeichnet einen geregel-
ten Markt wie in Artikel 2(1)(j) der Richtlinie 2003/71/EG (die ,Prospektrichtlinie”) in Zusam-
menhang mit Artikel 4(1) Nr. 14 der Richtlinie 2004/39/EG definiert. Die Emittentin hat eine Noti-
fizierung dieses Basisprospekts in die Bundesrepublik Deutschland (,Deutschland”) und in die
Republik Osterreich (,Osterreich”) beantragt, um in der Lage zu sein, ein 6ffentliches Angebot
von bestimmten Emissionen von Zertifikaten in Deutschland bzw. in Osterreich vornehmen zu
kénnen und hat in diesem Zusammenhang bei der CSSF in ihrer Funktion als zustéandige Be-
hérde ersucht, der zustéandigen Behérde in Deutschland und in Osterreich fir diesen Basispros-
pekt eine Bescheinigung entsprechend Artikel 19 des Luxemburger Gesetzes zu Ubermitteln
(.Notifizierung”). Um in der Lage zu sein, ein 6ffentliches Angebot von bestimmten Emissionen
von Zertifikaten in weiteren Mitgliedstaaten des Européischen Wirtschaftsraumes (jeweils ein
.Mitgliedstaat” und zusammen die ,Mitgliedstaaten”) vornehmen zu kénnen, kann die Emitten-
tin weitere Notifizierungen dieses Basisprospekts bei der CSSF beantragen.

Dieser Basisprospekt sollte zusammen mit allen dazu erstellten Anderungen oder Erganzungen
und mit allen Dokumenten, die durch Bezugnahme Bestandteil dieses Basisprospekts werden,
sowie - im Zusammenhang mit der Begebung von Zertifikaten - zusammen mit den entspre-
chenden Endgiiltigen Bedingungen (wie hierin definiert) gelesen und ausgelegt werden.

Die in diesem Basisprospekt beschriebenen Zertifikate sind und werden auch in Zukunft nicht
nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung (der
.Securities Act®) oder irgendwelcher bundesstaatlicher Wertpapiergesetze registriert und unter-
liegen bestimmten Voraussetzungen des U.S. Steuerrechts. AuRerdem ist der Handel mit die-
sen Zertifikaten nicht von der US-Aufsichtsbehorde fur den Warenterminhandel (Commodity
Futures Trading Commission) gemall dem U.S. Commodity Exchange Act in der jeweils giilti-
gen Fassung genehmigt worden. Abgesehen von bestimmten Ausnahmen dirfen diese Zertifi-
kate nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Besitzungen oder an oder
fir Rechnung oder zugunsten von einer U.S. Person (wie in Regulation S zum Securities Act
oder dem U.S. Internal Revenue Code of 1986 in seiner jeweils glltigen Fassung definiert) di-
rekt oder indirekt angeboten, verkauft weiterverkauft, gehandelt, verpfandet, ausgetibt, zurtick-
gegeben, Ubertragen oder geliefert werden.
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A. ZUSAMMENFASSUNG

.  Allgemeine Hinweise

Die folgende Zusammenfassung (die ,Zusammenfassung") ist eine kurze und allgemein
gehaltene Darstellung der wesentlichen Merkmale und Risiken der Alceda Star S.A. (die ,Emit-
tentin“) und der in diesem Basisprospekt (der ,Basisprospekt” oder der ,Prospekt®) beschrie-
benen Zertifikate (die ,Zertifikate“), die als Einfiihrung zum Prospekt verstanden werden sollte.
Jede Entscheidung zur Anlage in die Zertifikate sollte auf die Priifung des gesamten Prospektes
einschlieRlich etwaiger Nachtrage und der jeweiligen endgiiltigen Bedingungen fiir jede einzelne
Emission von Zertifikaten (die ,Endgtiltigen Bedingungen®) gestiitzt werden.

Die Zertifikate werden im Rahmen von Compartments, bei denen es sich um ein rechtlich
unselbstandiges Teilvermégen der Emittentin handelt, ausgegeben. Anspriiche der Inhaber der
Zertifikate (die ,Zertifikatsinhaber®) sind auf die Vermégenswerte des Compartments der maR3-
geblichen Zertifikate beschrankt.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthal-
tenen Informationen geltend gemacht werden, kann der als Klager auftretende Anleger in An-
wendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschafts-
raums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Ein Prospekthaftungsanspruch gegen die Emittentin besteht nicht, sofern er ausschlieRlich
auf Angaben in der Zusammenfassung gestutzt wird, es sei denn, die Zusammenfassung ist
irreflhrend, unrichtig oder widersprichlich, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird.

Anleger sollten eine Anlage in die Zertifikate in ihrem Einzelfall durch ihren Bérsenhandler,
Bankberater, Rechtsberater, Steuerberater oder sonstigen Berater prifen lassen.

Il. Wesentliche Merkmale der Emittentin

Die Emittentin ist eine am 25. Juni 2007 auf unbestimmte Zeit gegriindete Luxemburger
Gesellschaft im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 22. Marz 2004 Gber Verbriefungen (das
.verbriefungsgesetz"), eine nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg gegrindete
Aktiengesellschaft (société anonyme) mit Geschaftssitz in 4, Rue Dicks, L-1417 Luxemburg,
GrofRherzogtum Luxemburg, und eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg
(Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg) unter der Nummer B131773. Die E-
mittentin unterliegt der Aufsicht der CSSF.

Der ausschlieRliche Zweck der Emittentin ist es, ein oder mehrere Verbriefungsgeschafte
im Sinne des Verbriefungsgesetzes einzugehen. Die Emittentin kann in diesem Zusammen-
hang, in einem oder mehreren Geschéaften oder auf kontinuierlicher Basis, bestehende oder zu-
kinftige Risiken, die im Zusammenhang mit der Beteiligung an Vermbgenswerten, ob beweglich
oder unbeweglich, materiell oder immateriell, stehen, sowie Risiken, die aus Verpflichtungen,
die von Dritten Ubernommen wurden oder sich auf alle oder Teile der Tatigkeiten von Dritten
beziehen, Ubernehmen.

Die Emittentin kann, in dem Male wie es das Verbriefungsgesetz zulasst, alle kontrollie-
renden und Uberwachenden MalRnahmen ergreifen sowie alle Tatigkeiten oder Transaktionen
durchfiihren, welche notwendig oder nutzlich sind, um ihren Gesellschaftszweck zu erfillen und
weiterzuentwickeln.

In Ubereinstimmung mit dem Verbriefungsgesetz ist der Verwaltungsrat der Emittentin be-
rechtigt, ein oder mehrere Compartments zu errichten, die jeweils einem gesonderten Teil des
Vermoégens der Emittentin entsprechen.



lll. Wesentliche Merkmale der Zertifikate
Rechte der Zertifikatsinhaber

Die mit den Zertifikaten verbundenen Rechte ergeben sich aus den Endgultigen Bedingun-
gen, in denen die jeweiligen Zertifikatsbedingungen (die ,Zertifikatsbedingungen®) und der
technische Anhang fiir den bzw. die Basiswerte (der ,Technische Anhang®) enthalten sind.

Beschrénkter Riickgriff

Die Anspriche, die die Zertifikatsinhaber gegen die Emittentin geltend machen kdnnen,
sind gemalR den Zertifikatsbedingungen auf die Vermdgenswerte des mafgeblichen Compart-
ments der Emittentin beschrankt. Die Emittentin kann und wird ihre Zahlungsverpflichtungen in
Bezug auf die Zertifikate daher nicht aus sonstigen Vermdgenswerten und Geldmitteln und ins-
besondere nicht aus den Vermdgenswerten anderer Compartments erfiillen. Eine nahere Be-
schreibung zu den konkreten Compartmentvermégenswerten ist gegebenenfalls den mafRgebli-
chen Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen.

Form und Art der Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen, bei denen die
Zahlungen der Emittentin in irgendeiner Form von der Wertentwicklung eines oder mehrerer
Basiswerte abhangen, nicht aber ein Bezugsrecht auf den oder die Basiswerte begriinden.

Basiswert

Bei den Basiswerten der Zertifikate handelt es sich entweder um ein Investmentvermégen
(,Referenzfonds”) oder um eines Index (der ,Referenzindex”) (wie im jeweiligen Technischen
Anhang néher beschrieben) (der Referenzfonds und der Referenzindex auch der ,Basiswert*
bzw. die ,Basiswerte®). Der Referenzindex kann sich auf ein oder mehrere Investmentvermo-
gen (jeweils ein ,Referenzfonds®) oder einen anderen oder mehrere andere Vermogenswerte
beziehen (jeweils ein ,Referenzwert®; der oder die Referenzwert(e) und/oder der oder die Refe-
renzfonds in diesem Zusammenhang auch die ,Indexkomponente(n)®). Bei dem Referenzindex
kann es sich um einen anerkannten Finanzindex oder um einen anderen Index handeln, wobei
die Zusammenstellung, Fortfihrung und Berechnung des Referenzindex auch durch die Emit-
tentin selbst erfolgen kann. Die Zertifikate partizipieren gegebenenfalls an der Wertentwicklung
des jeweiligen Basiswerts nicht im Verhaltnis 1:1, sondern nur in der H6he des in den Endguilti-
gen Bedingungen festgelegten Partizipationsgrades, welcher mdéglicherweise variabel ist und
von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu einem in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Datum oder von Zeit zu Zeit festgelegt wird.

Ausschiittungen

Soweit dies in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist und vorbehaltlich
der konkreten Ausgestaltung in den mafgeblichen Zertifikatsbedingungen, kann die Emittentin
auf die Zertifikate Ausschiittungen zahlen. Die konkrete Beschreibung zur Berechnung und Zah-
lung der Ausschittungen erfolgt in einem solchen Fall in den jeweiligen Endgltigen Bedingun-
gen und den mafgeblichen Zertifikatsbedingungen.

Wéhrung

Die Zertifikate werden in Euro oder (vorbehaltlich von rechtlichen Beschréankungen) in einer
anderen, in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Wahrung ausgegeben.

Verbriefung

Die Zertifikate werden jeweils in einer oder mehreren Inhabersammelurkunden verbrieft.
Effektive Einzelstlicke von Zertifikaten werden nicht ausgegeben. Einzelheiten zur Verbriefung



und zum Clearing der Zertifikate ergeben sich aus den jeweiligen Endgultigen Bedingungen.
Emission

Die Zertifikate werden entsprechend der genauen Festlegung in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen emittiert. Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass wahrend der
Laufzeit der Zertifikate fortlaufend eine weitere Ausgabe der Zertifikate von Zertifikaten im Rah-
men des in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Emissionsvolumens erfolgt.

Status

Die Zertifikate begrinden direkte, unbesicherte, unbedingte und nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin und haben zu jeder Zeit untereinander gleichen Rang. Die Zahlungs-
verpflichtungen der Emittentin unter den Zertifikaten haben, abgesehen von zwingenden gesetz-
lichen Ausnahmen und mit Ausnahme der Regelungen in § 4 der Zertifikatsbedingungen, jeder-
zeit den gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkei-
ten und Zahlungsverpflichtungen der Emittentin.

Angebot

Die Zertifikate werden entsprechend der genauen Festlegung in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angeboten. Dieser Basisprospekt ist der CSSF entsprechend den Bestimmungen
des Luxemburger Gesetzes zur Billigung vorgelegt worden, wobei die CSSF diesen Basispros-
pekt auf Vollstadndigkeit und die gemachten Angaben auf Verstandlichkeit und Koharenz gepruft
hat, jedoch nicht auf inhaltliche Richtigkeit. Das Angebot und der Verkauf der Zertifikate unter-
liegen insbesondere in den Vertragsstaaten des EWR und in den Vereinigten Staaten von Ame-
rika (USA) bestimmten Verkaufsbeschrankungen.

Ordentliche Kiindigung durch die Zertifikatsinhaber

Soweit dies in den maRgeblichen Zertifikatsbedingungen vorgesehen ist und vorbehaltlich
der konkreten Ausgestaltung in den mafRgeblichen Zertifikatsbedingungen, sind die Zertifikats-
inhaber berechtigt, wahrend der Laufzeit der Zertifikate zu bestimmten Terminen (der ,Ordent-
liche Zertifikatsinhaber Kiindigungstag") von der Emittentin durch eine schriftliche Erklarung
(die ,Einlosungsanzeige®) die Einlosung der von ihnen gehaltenen Zertifikate durch Zahlung
des Vorzeitigen Einlésungsbetrages zu verlangen.

Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin

Soweit dies in den malgeblichen Zertifikatsbedingungen vorgesehen ist und vorbehaltlich
der konkreten Ausgestaltung in den malgeblichen Zertifikatsbedingungen, ist die Emittentin
berechtigt, alle ausstehenden Zertifikate durch Bekanntgabe gegenuber den Zertifikatsinhabern
gemal § 12 der Zertifikatsbedingungen zu einem Index-Bewertungstag (der "Ordentliche Emit-
tenten Kiindigungstag") zu kiindigen und gegen Zahlung eines Betrags, der dem Zertifikatswert
an dem Ordentlichen Emittenten Kiindigungstag (der ,Emittenten-Einlésungsbetrag®) entspricht,
zu tilgen.

AuBerordentliche Kiindigung durch die Emittentin

Soweit dies in den maRgeblichen Zertifikatsbedingungen vorgesehen ist und vorbehaltlich
der konkreten Ausgestaltung in den mafigeblichen Zertifikatsbedingungen, kann in bestimmten
Fallen die Emittentin die Zertifikate durch Bekanntgabe gegentber den Zertifikatsinhabern ge-
man § 12 der Zertifikatsbedingungen aulRerordentlich kiindigen.

Zahlungen

Alle Zahlungen unter den Zertifikaten unterliegen in jeder Hinsicht den am Zahlungsort gel-
tenden Gesetzen, Vorschriften und Verfahren, insbesondere den Gesetzen, die den Abzug bzw.



die Einbehaltung von Steuern auf diese Zahlungen verlangen. Die Emittentin ist berechtigt, alle
anfallenden Zahlungen Uber die Zahlistelle mit schuldbefreiender Wirkung an das Clearingsys-
tem und (auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland) die weiteren Clearingsysteme zur Weiter-
leitung an die Depotbanken der Zertifikatsinhaber zu bewirken. Alle gegenwartigen und zukdinf-
tigen Steuern, Gebihren und anderen amtlichen Betrage, die in Bezug auf Zahlungen in Ver-
bindung mit den Zertifikaten anfallen, sind vorbehaltlich abweichender Bestimmungen in den
Zertifikatesbedingungen von den Zertifikatsinhabern zu tragen.

Marktstérungen und Anpassungen

Die Zertifikatsbedingungen enthalten Regelungen, wonach beim Eintritt der dort beschrie-
benen Marktstérungen Verzdgerungen bei der Abrechnung der Zertifikate auftreten oder gewis-
se Anderungen an ihren Bedingungen vorgenommen werden kénnen. Darliber hinaus kénnen
die Zertifikatsbedingungen Regelungen enthalten, nach denen beim Eintritt bestimmter Ereig-
nisse in Bezug auf den jeweiligen Basiswert Anpassungen beziiglich dieses Basiswerts
und/oder der Zertifikatsbedingungen und/oder ein Austausch des jeweiligen Basiswerts durch
einen anderen Basiswert und/oder eine vorzeitige Kiindigung der Zertifikate durch die Emittentin
erfolgen konnen.

Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle ist die HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A., 1-7, rue Ni-
na et Julien Lefévre, L-1952 Luxemburg (oder eine andere nach den Zertifikatsbedingungen
ernannte Berechnungsstelle).

Zahlstellen

Die Zahlstelle ist die HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A., 1-7, rue Nina et Ju-
lien Lefevre, L-1952 Luxemburg (oder eine andere nach den Zertifikatsbedingungen ernannte
Zahlstelle).

Listing und Zulassung zum Handel

Die Endgiltigen Bedingungen kdénnen vorsehen, dass ein Antrag bei der Borse in Luxem-
burg auf Bdrsenzulassung zum amtlichen Kursblatt (Cote Officielle) und auf Zulassung zum
Bdrsenhandel am geregelten Markt der Luxemburger Bdrse (Bourse de Luxembourg) fur die
Zertifikate gestellt werden soll. Unabhangig davon kénnen die Zertifikate auch an anderen nicht
geregelten Markten und/oder an anderen Borsen zugelassen werden oder ohne Bdrsenzulas-
sung emittiert werden, wie dies in den mal3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt wird.

Clearingsystem

Das Clearingsystem ist Clearstream Banking S.A., Luxemburg, 42 Avenue JF Kennedy, L-
1855 Luxemburg (oder ein anderes bzw. weiteres in den Zertifikatsbedingungen benanntes
Clearingsystem).

MalRgebliches Recht

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den Zertifikatsbedin-
gungen bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg.

Erfiillungsort und Gerichtsstand

Der Erfullungsort und der Gerichtsstand sind, vorbehaltlich der Bestimmungen in den Zerti-
fikatsbedingungen, Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.



IV. Wesentliche Risikofaktoren

Die im Folgenden dargestellten Risikofaktoren kénnen sich negativ auf die Wertentwicklung
der Zertifikate auswirken. Dabei kdnnen mehrere Risikofaktoren die Wertentwicklung der Zertifi-
kate gleichzeitig beeinflussen, ohne dass Uber deren Zusammenwirken eine verbindliche Aus-
sage getroffen werden kdnnte. Dartber hinaus kénnen sich weitere, zum jetzigen Zeitpunkt un-
bekannte, unvorhersehbare oder als unwesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ auf den
Wert der Zertifikate auswirken.

Anleger missen Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin, die Zertifikate und den Basis-
wert (gegebenenfalls einschlief3lich der Indexkomponente(n)) und sonstige Risiken beachten.

Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin sind unter anderem, dass

Anspriche der Zertifikatsinhaber auf die Vermdgensgegenstdnde des Compart-
ments der mafRgeblichen emittierten Wertpapiere (das ,MaBgebliche Compartment®)
beschrankt sind;

das Compartment Zahlungen allein aus dem zur Abbildung des Investitions- und Risi-
koprofils des Basiswerts oder gegebenenfalls der Indexkomponente(n) abgeschlosse-
nen Absicherungsgeschaft (das ,Absicherungsgeschaft‘) sowie gegebenenfalls aus
der Liquiditatsanlage erhalt und die Zertifikatsinhaber somit das Insolvenzrisiko des
Schuldners eines Absicherungsgeschafts bzw. sofern es sich um ein derivatives Absi-
cherungsgeschaft handelt, des Schuldners des diesem Absicherungsgeschafts unmit-
telbar oder mittelbar zugrunde liegenden Wertes (der ,Absicherungswert®) bzw. gege-
benenfalls der Liquiditatsanlage tragen;

die Emittentin (im Hinblick auf das MaRgebliche Compartment) alleinige Schuldnerin der
Zertifikate ist, d.h. keine dritte Partei in irgendeiner Weise fur die Zahlungspflichten der
Emittentin (im Hinblick auf das Malgebliche Compartment) aus den Zertifikaten haftet
und die Zertifikatsinhaber ihr gesamtes eingesetztes Kapital verlieren kdnnen;

weder die Berechnungsstelle, noch die Zahlstelle, noch eine Indexberechnungsstelle,
noch die Fondsgesellschaft eines Referenzfonds (die ,Fondgesellschaft), noch ein
Referenzfonds oder ein Schuldner eines Absicherungsgeschaftes oder Absicherungs-
wertes oder ein sonstiger Dritter die Erflillung der Verpflichtungen der Emittentin garan-
tiert;

es keine Anspriiche der Zertifikatsinhaber gegen Gesellschafter, Geschaftsfiihrer oder
Angestellte der Emittentin gibt;

Fehlbetrage im Falle einer Insolvenz des MafRgeblichen Compartment bzw. der Emitten-
tin von den Zertifikatsinhabern zu tragen sind;

eine etwaige Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der Emittentin zu
einer aulierordentlichen Kindigung und vorzeitigen Tilgung der Zertifikate fiihren kann
und hierdurch erhebliche Kosten entstehen kénnen, die dem MafRgeblichen Compart-
ment belastet werden und den Wert der Zertifikate mindern;

sich die Zertifikatsinhaber konkurrierenden Anspriichen anderer Glaubiger gegen das
MaRgebliche Compartment ausgesetzt sehen kénnen; und

es auf der Ebene der Emittentin zu Interessenkonflikten kommen kann.



Risikofaktoren in Bezug auf die Zertifikate

Zu den wesentlichen Risiken im Hinblick auf die Zertifikate zdhlen

allgemeine Anlagerisiken, wie z. B., dass

Anspriiche der Zertifikatsinhaber auf das MaRgebliche Compartment beschrankt
sind;

mangels ausdricklicher Zusage (in den mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen)
der Riickzahlungsbetrag (sofern es solchen gibt) nicht im Vorhinein feststeht;

die Ruckzahlungsbetrage (sofern es solche gibt) primar von der Wertentwicklung
des jeweiligen Basiswerts bzw. gegebenenfalls der Indexkomponente(n) abhan-
gen und unter Umstanden erheblich geringer als der Emissionspreis oder der vom
Anleger fur die Zertifikate bezahlte Kaufpreis und sogar Null betragen sein kon-
nen;

die Zertifikatsinhaber an der Wertentwicklung des Basiswertes unter Umstanden
nur in Hohe des Partizipationsgrades teilnehmen, welcher von der Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen festgelegt wird und gegebenenfalls wahrend der
Laufzeit der Zertifikate innerhalb der in den Endglltigen Bedingungen festgelegten
Partizipationsspanne variabel bleibt;

gegebenenfalls bestimmte Geblhren oder Kosten von der Emittentin im Voraus
vereinnahmt werden kénnen und hierdurch der Partizipationsgrad an der Wert-
entwicklung des Basiswerts insbesondere zu Laufzeitbeginn reduziert ist;

fur bestimmte Anleger Beschréankungen hinsichtlich des Erwerbs der Zertifikate
und der Verwendung der Zertifikate als Sicherheit flr verschiedene Formen der
Kreditaufnahme oder anderweitige Beschrankungen bestehen kdnnen;

nicht garantiert werden kann, dass die Zertifikate jederzeit zu einem angemesse-
nen Preis weiterverauRert werden kénnen und dass fir den Fall, dass die Zertifi-
kate nicht zum Borsenhandel zugelassen werden, sich Intransparenzen hinsicht-
lich ihrer Preisfindung und Einschrankungen hinsichtlich ihrer Veraufierbarkeit er-
geben kénnen;

die Liquiditat der Zertifikate in bestimmten Fallen durch rechtliche Beschrankun-
gen des Angebots und Verkaufs beeintrachtigt werden kann;

die Zertifikatsinhaber unter Umstanden keine Moglichkeit haben, sich gegen die
verschiedenen Risiken angemessen abzusichern, die mit einer Anlage in die Zerti-
fikate verbunden sind;

die beim Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Zertifikate anfallenden Neben-
kosten das Gewinnpotential der Zertifikate erheblich verringern oder sogar aus-
schlie3en konnen;

sofern die Wahrung, in der das Zertifikat emittiert und zurtickbezahlt wird (die ,Zer-
tifikatswahrung®), nicht mit der gesetzlichen Wahrung im Heimatstaat des jewei-
ligen Anlegers identisch ist, ein Erwerb der Zertifikate fir diesen Anleger auch mit
einem besonderen Wahrungsrisiko verbunden ist;

ein fremdfinanzierter Erwerb der Zertifikate das Anlagerisiko flir den Anleger be-
trachtlich erhéhen kann;
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- die mogliche Rendite der Zertifikate (falls es eine solche lberhaupt gibt) abhangig
ist von den steuerlichen Auswirkungen der Anlage in die Zertifikate und dass Un-
sicherheiten bei der steuerlichen Behandlung bestehen;

- das gegebenenfalls von einer oder mehreren Ratingagenturen erstellte Rating fur
der jeweiligen Zertifikate unter Umstanden nicht alle méglichen Risiken in Zusam-
menhang mit den Zertifikaten reflektiert, als lediglich subjektive Einschatzung nicht
als Kauf-, Verkauf- oder Halteempfehlung in Bezug auf die Zertifikate verstanden
werden darf und von der oder den Ratingagenturen jederzeit geadndert oder zu-
rickgenommen werden kann;

- nicht gewahrleistet werden kann, dass nach dem Tag dieses Prospekts keine An-
derung der Gesetzeslage oder Verwaltungspraxis erfolgt und keine Gerichtsent-
scheidungen ergehen, welche die Verpflichtungen unter den Zertifikaten beein-
flussen; sowie

e Strukturelle Risiken, wie z. B., dass

- die Zertifikate unter bestimmten Umstanden (gegebenenfalls ohne Angabe von
Grinden oder ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist) gekiindigt und an die jewei-
ligen Zertifikatsinhaber zurlickgezahlt werden kénnen und dass eine vorzeitige
Einldsung der Zertifikate zu negativen Abweichungen gegeniiber der erwarteten
Rendite fiihren kann;

- bei einer vorzeitigen Einlésung die Zertifikatsinhaber das Wiederanlagerisiko zu
tragen haben;

- im Fall einer vorzeitigen Kindigung der Zertifikate durch die Emittentin oder eines
vorzeitigen Einlésungsverlangens durch die Zertifikatsinhaber die auf die gekin-
digten bzw. zu tilgenden Zertifikate entfallende Betrédge niedriger ausfallen kon-
nen, als zum Zeitpunkt der Kiindigung bzw. des Einlésungsverlangens erwartet;

- ein von der Emittentin in den anwendbaren Endglltigen Bedingungen gegebenen-
falls abgegebener Kapitalschutz unter Umstanden auch unter dem Nominalbetrag
der Zertifikate oder dem fiir den Erwerb der Zertifikate gezahlten Kaufpreis liegen
kann im Zweifel nur fallig wird, wenn die Zertifikate erst zu dem in den Endguiltigen
Bedingungen vorgesehenen Laufzeitende eingelést werden;

- ohne Kapitalschutz der Emittentin fur die Anleger die Gefahr besteht, dass sie das
gesamte eingesetzte Kapital verlieren;

- die Werthaltigkeit eines von der Emittentin abgegebenen Kapitalschutzes maf3-
geblich von der finanziellen Situation oder anderen Umstanden in der Person der
Emittentin abhangt;

- der Wert der Zertifikate unter bestimmten Umstanden von externen Faktoren ab-
hangen kann wie z.B. den Veranderungen in den Wechselkursen zwischen der
Zertifikatswahrung und der Wahrung, in der der jeweilige Basiswert gehandelt
wird;

- die Zertifikatsbedingungen Regelungen enthalten, wonach beim Eintritt der dort
beschriebenen Marktstorungen Verzégerungen bei der Abrechnung der Zertifikate
auftreten oder gewisse Anderungen an ihren Bedingungen vorgenommen werden
kénnen;

- die Zertifikatsbedingungen Regelungen enthalten kénnen, nach denen beim Ein-

tritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf den jeweiligen Basiswert bzw. gegebenen-
falls die Indexkomponente(n) Anpassungen bezlglich dieses Basiswerts bzw. ge-
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gebenenfalls der Indexkomponente(n) und/oder der Zertifikatsbedingungen
und/oder ein Austausch des jeweiligen Basiswerts bzw. gegebenenfalls der Index-
komponente(n) durch einen anderen Basiswert bzw. gegebenenfalls andere In-
dexkomponente(n) und/oder eine vorzeitige Kiindigung der Zertifikate durch die
Emittentin erfolgen kénnen;

- sich die Berechnungsstelle bei der Berechnung von Betragen, die unter den Zerti-
fikaten zahlbar werden, unter Umstanden auf Angaben verlassen muss, die ihr
von dritten Personen zur Verfigung gestellt werden;

- Geschéafte der Emittentin und ihres verbundenen Unternehmen Uber den jeweili-
gen Basiswert der Zertifikate bzw. dessen Indexkomponente(n) sowie Transaktio-
nen, mit denen die aus der Begebung der Zertifikate resultierenden Risiken abge-
sichert werden sollen, konnen einen Einfluss auf den Marktwert der Zertifikate und
die unter den Zertifikaten zahlbaren Betrage haben;

- die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen zu jeder Zeit unbeschrankt
andere Finanzinstrumente emittieren kdnnen, die auf denselben oder einen ahnli-
chen Basiswert bezogen sind wie die Zertifikate oder anderweitig Handel in dem
Basiswert oder einem Basiswert, der mit dem Basiswert der Zertifikate ahnlich ist,
betreiben kann und dass dadurch der Wert der Zertifikate beeintrachtigt werden
kann;

- ein Erwerb von Zertifikaten, bei denen der Rickzahlungsbetrag von einem be-
stimmten Basiswert abhangt, erhebliche Risiken mit sich bringt, die nicht mit ahnli-
chen Kapitalanlagen in einen herkdmmlichen Schuldtitel verbunden sind;

- wahrend der Laufzeit der Zertifikate unter Umstanden keine laufenden Ausschiit-
tungen der Emittentin erfolgen und dass in diesem Fall vor der Einlésung der Zerti-
fikate durch die Emittentin lediglich durch eine VerduRRerung an einem Sekundar-
markt (sofern es einen solchen gibt) mégliche Ertrage aus den Zertifikaten erzielt
werden koénnen, soweit den Zertifikatsinhabern kein Einldsungsrecht unter den
Zertifikatsbedingungen gewahrt wird;

- der Wert der Zertifikate und die Hohe der darunter zu erbringenden Zahlungen
(sofern es solche gibt) sich ganz erheblich nach der Wertentwicklung des jeweili-
gen Basiswerts bzw. gegebenenfalls der Indexkomponente(n) wahrend der Lauf-
zeit der Zertifikate richtet und die sich aus einer Anlage in die Zertifikate tatsach-
lich ergebende Rendite (sofern es eine solche Uberhaupt gibt) daher erst nach der
Falligkeit (bzw. vorzeitiger Riickzahlung) der Zertifikate bestimmt werden kann;
sowie

e besondere Risiken der Basiswerte, wie z. B., dass

- die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts von einer Vielzahl verschiedener
Faktoren abhangen kann, auf welche der Emittent keinen Einfluss hat;

- nicht garantiert werden kann, dass die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Zertifikate positiv verlauft und durch die Anlage in die
Zertifikate eine positive Rendite erzielt werden kann;

- weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle gegeniiber den Zertifikatsinha-
bern irgendeine Verantwortung fur den wirtschaftlichen Erfolg einer Investition in
die Zertifikate Ubernimmt;

- das Halten der Zertifikate nicht mit einem Direkterwerb des jeweiligen Basiswerts

bzw. der Indexkomponente(n) gleichzusetzen ist und den jeweiligen Zertifikatsin-
habern keine unmittelbaren Rechte an dem jeweiligen Basiswert oder den Index-
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komponente(n) oder dem Emittenten des Basiswerts oder einzelnen der im Ba-
siswert enthaltenen Vermdgenswerte bzw. Bestandteile vermittelt;

Veranderungen des Werts des Basiswerts ungleich starkere Auswirkungen auf
den Wert der Zertifikate haben kénnen;

eine Anlage in Zertifikate mit einem aus Investmentvermdgen (Referenzfonds) be-
stehenden Index als Basiswert den spezifischen Risiken einer Anlage in diese In-
vestmentvermdgen unterliegt, wozu insbesondere die sich aus der Anlagetatigkeit
des jeweiligen Investmentvermdgens ergebenden Risiken zahlen, welche primar
von den Risiken abhéngen, die mit dem Erwerb der von diesem Investmentver-
mogen gehaltenen Vermdgensgegenstande verbunden sind, sowie Fremdwah-
rungsrisiken, allgemeine politische und wirtschaftliche Risiken, Risiken bezlglich
der Liquiditat der Vermdgensgegenstande sowie bestimmte aufsichtsrechtliche
und steuerliche Risiken;

die Wertentwicklung von Investmentvermdgen ganz entscheidend von der erfolg-
reichen Umsetzung der verfolgten Anlagestrategie durch den jeweiligen Fonds-
manager und den bei der Verwaltung des Investmentvermdgens anfallenden Kos-
ten abhangt;

die vorgegebenen Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen, die bei der Verwaltung
eines Investmentvermogens zu beachten sind, kdnnen dem jeweiligen Fondsma-
nager einen wenig beschrankten Ermessensspielraum in Bezug auf die konkret zu
tatigenden Anlagen einraumen;

die Anlagepolitik eines Investmentvermdgens kann auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmaRig Vermdgensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte
oder Regionen/Lander zu erwerben;

nicht ausgeschlossen werden kann, dass Portfoliomanager eines Investmentver-
mogens die vereinbarten Anlagestrategien nicht einhalten, Fondsvermégen verun-
treuen, Uber ihre Anlagetatigkeit falsche Berichte erstellen, vertrauliche Informati-
onen in unzuldssiger Weise verwenden oder anderes Fehlverhalten an den Tag
legen;

Investmentvermégen mit einem besonderen Anlageschwerpunkt einem hdheren
Verlustrisiko ausgesetzt sind;

die Ermittlung und/oder Veroffentlichung von Anteilswerten eines Investmentver-
mogens unter bestimmten Umstanden ausgesetzt werden kann und dann auch
der Wert der Zertifikate, die auf dieses Investmentvermdgen bezogen sind, nicht
festgestellt werden kann;

je nach Bestehensdauer des Investmentvermégens unter Umstanden jegliche his-
torischen Performancedaten fehlen kdnnen, die es erlauben, sich ein Bild Uber die
historische Wertentwicklung, die Volatilitdt und die Risiko/Rendite-Entwicklung zu
machen;

Zertifikate, die auf einen Index aus verschiedenen Bestandteilen bezogen sind, ein
hoheres Risikoniveau haben kénnen als Zertifikate, die nur auf einen einzelnen
Basiswert bezogen sind;

bei dem einem Zertifikat zu Grunde liegenden Index oder seinen Bestandteilen
wahrend der Laufzeit der Zertifikate wesentliche Anderungen eintreten kénnen;

Veranderungen in der Zusammensetzung eines Index oder seiner Bestandteile
sowie diejenigen Faktoren, die den Wert seiner Bestandteile beeinflussen kdnnen,
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auch den Wert dieses Index und damit auch die Rendite einer Anlage in die Zerti-
fikate beeinflussen;

- zuverlassige Aussagen Uber die kiunftige Wertentwicklung der Bestandteile eines
Index nicht getroffen werden kénnen;

- die Zertifikatsinhaber einem zusatzlichen Wahrungsrisiko ausgesetzt sein kénnen,
wenn der Wert der Bestandteile eines Index in einer anderen Wahrung bestimmt
wird als der Wert des Index selbst;

- ein als Basiswert verwendeter Index (oder seine Bestandteile) unter Umstanden
nicht wahrend der gesamten vorgesehenen Laufzeit der Zertifikate fortgefuhrt
werden kann;

- bei nicht anerkannten Finanzindices als Referenzindex unter Umstande eine ge-
ringere Transparenz und Informationsmdglichkeit besteht und gegebenenfalls sub-
jektive Kriterien bei der Zusammensetzung, Fortfilhrung und Berechnung eines
solchen Finanzindex ein gréReres Gewicht haben kénnen;

- Zertifikate mit Bezug auf einen Index in der Regel vom jeweiligen Indexsponsor
oder dem jeweiligen Lizenzgeber oder der jeweiligen Indexberechnungsstelle we-
der gesponsert noch anderweitig unterstitzt werden;

- indexgebundene Zertifikate neben den indexspezifischen Risiken zusatzlich den
besonderen Risiken der jeweiligen Indexkomponente(n) wie insbesondere Markt-,
Liquiditats-, Handels-, Bewertungs-, und VerauRerungsrisiken unterliegen.

Eine Investition in die Zertifikate ist nur fiir in finanziellen Dingen erfahrene Anleger ge-
eignet, die in der Lage sind, die mit einer solchen Geldanlage verbundenen Risiken abzu-
schitzen und zudem iiber ausreichend finanzielle Ressourcen verfiigen, um Verluste
verkraften zu konnen, die sich aus einer Investition in die Zertifikate ergeben kdonnen.
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B. RISIKOFAKTOREN

.  Allgemeine Hinweise

Ein Erwerb der Zertifikate ist mit verschiedenen Risiken behaftet. Die im Folgenden darge-
stellten Risikofaktoren kénnen sich unter Umstanden negativ auf die Wertentwicklung der Zerti-
fikate auswirken. Dabei konnen mehrere Risikofaktoren die Wertentwicklung der Zertifikate
gleichzeitig beeinflussen, ohne dass lber deren Zusammenwirken eine verbindliche Aussage
getroffen werden kann. Darliber hinaus kdnnen sich weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte
Risiken ebenfalls negativ auf den Wert der Zertifikate auswirken. Potentiellen Anlegern wird ge-
raten, vor einer Anlage in die Zertifikate die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sowie
insbesondere die nachstehenden Risikofaktoren zu beriicksichtigen. Jeder Anleger sollte vor
einem Erwerb der Zertifikate sorgfaltig prufen, ob eine Anlage in die Zertifikate mit seinen finan-
ziellen, steuerlichen und sonstigen Verhaltnissen in Einklang steht und seinen Anforderungen in
Bezug auf Sicherheit, Rentabilitdt und Liquiditat entspricht.

Bei den nachfolgend dargestellten Risiken handelt es sich um wesentliche Risiken, die er-
hebliche Auswirkungen auf einen Anlage in die Zertifikate haben kénnen. Potenziellen Anlegern
wird geraten, vor einer Anlage in die Zertifikate diesen Prospekt vollumfanglich zu lesen und
sich mit einem Rechts-, Steuer- oder sonstigen Berater in Verbindung zu setzen. Sollte eines
oder sollten mehrere der nachfolgend beschriebenen Risiken eintreten, kdnnte es zu wesentli-
chen und nachhaltigen Kursriickgangen der Zertifikate oder im Extremfall zu einem Totalverlust
des vom Anleger eingesetzten Kapitals kommen.

Il. Die Emittentin betreffende Risikofaktoren
Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten begriinden direkte, unbesicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin. Ungeachtet der Wertentwicklung des
Basiswertes kdnnen die Zertifikatsinhaber ihr eingesetztes Kapital daher teilweise oder insge-
samt verlieren, wenn die Vermdgenswerte des Malgeblichen Compartments zur Erfillung der
Anspriiche aus den Zertifikaten nicht ausreichen.

Alleiniger Schuldner

Alleiniger Schuldner der Zertifikate ist die Emittentin (mit der Beschrankung auf das Malf3-
gebliche Compartment). Zertifikatsinhaber kénnen daher samtliche Zahlungen, die ihnen nach
MaRgabe der Zertifikatsbedingungen zustehen, ausschlieRlich von der Emittentin (mit der Be-
schrankung auf das MaRgebliche Compartment) verlangen. Im Falle eines Ausfalls der Emitten-
tin kdnnen die Zertifikatsinhaber daher ihr gesamtes eingesetztes Kapital verlieren.

Beschrénkter Riickgriff

Die Emittentin ist eine nach Luxemburger Recht errichtete Verbriefungsgesellschaft (socié-
té de titrisation). Die Geschaftstatigkeit der Emittentin besteht ausschlieRlich in der Emission
von Wertpapieren und dem Eingehen von entsprechenden Transaktionsvertragen bzw. dem
Erwerb von Vermdgenswerten aus dem Erlds der emittierten Wertpapiere fur die jeweilige
Wertpapieremission. Die Anspriiche, die die Zertifikatsinhaber gegen die Emittentin geltend ma-
chen koénnen, sind gemafl den Zertifikatsbedingungen auf das Compartment der mal3geblichen
emittierten Wertpapiere der Alceda Star S.A. (das ,MaRgebliche Compartment") beschrankt.
Die Emittentin kann und wird ihre Zahlungsverpflichtungen in Bezug auf die Zertifikate daher
nicht aus sonstigen Vermogenswerten und Geldmitteln erflllen. Insbesondere stehen der Emit-
tentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen gegeniiber den Zertifikatsinhabern keine Anspriiche
aus Transaktionsvertrdgen und/oder Sicherungsinstrumenten zur Verfligung, die die Emittentin
in Bezug auf andere Wertpapieremissionen bzw. andere Compartments abgeschlossen bzw.
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erworben hat. Reichen Zahlungen, die die Emittentin in Bezug auf eine Emission von Zertifika-
ten und an das Compartment, auf welches sich die Zertifikate beziehen, erhalten hat, nicht aus,
um samtliche gegenuber den Zertifikatsinhabern und den Ubrigen in den Zertifikatsbedingungen
genannten Glaubigern des Compartments fallig werdenden Verpflichtungen zu erfiillen, ist die
Emittentin in Bezug auf die Zertifikate nur insoweit zur Leistung verpflichtet, als hierfir Vermo-
genswerte des MaRgeblichen Compartments vorhanden sind. Im Falle einer aufRerordentlichen
Kindigung der Zertifikate und der pro rata Verteilung des Erléses aus der Verwertung der Ver-
mogenswerte des Malgeblichen Compartments nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen
(insbesondere unter Berlcksichtigung der vorgesehenen Reihenfolge der Erldsverteilung an
verschiedene Glaubiger gemal der Zertifikatsbedingungen) erléschen die Anspriche der Zerti-
fikatsinhaber und der ubrigen Glaubiger des MalRgeblichen Compartments auf Zahlung von Be-
tragen, fur deren Erfillung keine weiteren Vermdgensgegenstande im Compartment zur Verfu-
gung stehen. Die Reihenfolge der Erldsverteilung sieht vor, dass die Zertifikatsinhaber erst nach
allen anderen Glaubigern des MaRgeblichen Compartments befriedigt werden. Falls unvorher-
gesehene Aufwendungen entstehen (fir die keine Vorsorge getroffen wurde), ist die Emittentin
nicht in der Lage, die von ihr den Zertifikatsinhabern geschuldeten Betrage zu zahlen. Es wer-
den keine Sicherheiten zugunsten der Zertifikatsinhaber bestellt.

Risiko bei Ausfall der Hedging Partei und/oder des Schuldners des Absicherungswertes
oder der Liquiditdtsanlage

Die einzigen wesentlichen Vermogenswerte des maf3geblichen Compartments sind die An-
spriche aus dem von der Emittentin zur Abbildung des Investitions- und Risikoprofils des Ba-
siswerts oder gegebenenfalls der Indexkomponente(n) abgeschlossenen Absicherungsgeschaft
(das ,Absicherungsgeschaft‘) sowie gegebenenfalls aus der Liquiditdtsanlage. Sollte der
Schuldner des Absicherungsgeschéfts (die ,Hedging Partei“) und/oder gegebenenfalls der
Schuldner des dem Absicherungsgeschafts unmittelbar oder mittelbar zugrunde liegenden Wer-
tes (der ,Absicherungswert) und/oder gegebenenfalls der Schuldner der Liquiditatsanlage
ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen, wird auch die Emittentin in gleichem Mafie
nicht in der Lage sein, seinen Zahlungsverpflichtungen aus den Zertifikaten nachzukommen.
Die Zertifikatsinhaber tragen deshalb das Insolvenzrisiko der Hedging Partei und gegebenen-
falls des Schuldners des Absicherungswertes und/oder gegebenenfalls des Schuldners der Li-
quiditatsanlage. Bei der Hedging Partei oder dem Schuldner des Absicherungswertes kann es
sich auch um den Referenzfonds bzw. die jeweiligen Indexkomponente(n) handeln, wobei eine
Verpflichtung der Emittentin zur Anlage des Emissionserléses in den Referenzfonds bzw. die
jeweilige(n) Indexkomponente(n) nicht besteht.

Kein Anspruch gegen die Indexberechnungsstelle, die Fondsgesellschaft bzw. den Basis-
wert, die Hedging Partei bzw. gegebenenfalls die Indexkomponente(n) oder den Schuldner der
Liquiditatsanlage

Direkte Anspriiche der Zertifikatsinhaber gegen den Basiswert bzw. die Indexkomponen-
te(n) bzw. die Hedging Partei oder gegebenenfalls den Schuldner der Liquiditdtsanlage beste-
hen nicht. Weder die Indexberechnungsstelle, noch die Fondsgesellschaft bzw. der Basiswert
oder gegebenenfalls die Indexkomponente(n) oder deren Schuldner sowie gegebenenfalls der
Schuldner der Liquiditadtsanlage oder irgendein sonstiger Dritter garantiert die Erfullung der von
der Emittentin aufgrund der Zertifikate geschuldeten Zahlungen und den Zertifikatsinhabern ste-
hen daher aufgrund der Zertifikate keine Garantieanspriche gegen Gesellschaften des Kon-
zerns der Emittentin, den Basiswert bzw. gegebenenfalls die Indexkomponente(n) oder irgend-
einen sonstigen Dritten zu.

Kein Anspruch gegen Gesellschafter, Geschéftsfiihrer oder Angestellte

Gegen die Gesellschafter, Mitglieder, leitenden Angestellten oder Geschaftsfuhrer der E-
mittentin als solche ist der Ruckgriff aufgrund einer Verpflichtung, Zusicherung oder Vereinba-
rung der Emittentin aus den Vereinbarungen, deren Partei sie ist, ausgeschlossen, sei es auf-
grund der Vollstreckung eines Titels, im Rahmen eines Verfahrens, kraft Gesetzes oder auf an-
derer Grundlage. Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Vereinbarungen (einschlieRlich der
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Zertifikate, jedoch nicht hierauf beschrankt), deren Partei sie ist, begriindet ausschlieflich eine
Haftung der Emittentin. Die Gesellschafter, Mitglieder, leitenden Angestellten, Beauftragten oder
Geschaftsfihrer der Emittentin haften nicht personlich.

Insolvenzantrag und Folgen einer Abwicklung der Emittentin

Ein Zertifikatsinhaber verliert sdmtliche Rechte gemaR den Zertifikatsbedingungen, wenn er
die Auflésung der Emittentin oder die Einleitung eines &hnlichen Verfahrens zur Abwicklung der
Emittentin oder ihrer Vermégensgegenstéande (einschlieBlich aller bei der Emittentin eingerichte-
ten Compartments) beantragt. Die Emittentin wird sich bemuihen, Vertrage nur mit Parteien zu
schlieen, die sich verpflichten, keine Eréffnung von Insolvenz- oder &hnlichen Verfahren gegen
die Emittentin zu beantragen. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Emittentin einen
solchen Rechtsverzicht der betreffenden Glaubiger erreichen kann. Ebenso wenig kann garan-
tiert werden, dass nicht auRRervertragliche Anspriiche gegen die Emittentin bzw. das Mafgebli-
che Compartment entstehen, deren Inhaber das Insolvenzverfahren der Emittentin betreiben
und/oder auf Vermogensgegenstande des Malgeblichen Compartments zugreifen kdnnen.

Sollte die Emittentin aus irgendeinem Grund ihre Verbindlichkeiten nicht erfiillen, ist ein
Glaubiger, mit dem kein Verzicht auf das Recht, ein Insolvenzverfahren zu beantragen, verein-
bart wurde, unter Umsténden berechtigt, die Erdffnung eines Insolvenzverfahrens gegen die
Emittentin zu beantragen. Die Eréffnung eines solchen Verfahrens kann Glaubiger zur Beendi-
gung von Vertrdgen mit der Emittentin und zur Geltendmachung von Schadensersatz-
forderungen aufgrund von Verlusten aus einer solchen vorzeitigen Vertragsbeendigung berech-
tigen. Infolge der Eréffnung eines solchen Verfahrens werden die Vermogenswerte der Emitten-
tin (einschlieBlich der einem bestimmten Compartment zuzuordnenden Vermégenswerte) mog-
licherweise verwertet und der Erl0s erst zur Zahlung von Gebuhren und Kosten des Insolvenz-
verwalters, der gesetzlich bevorrechtigten Forderungen sowie der Insolvenzforderungen ver-
wendet, bevor etwaige Uberschiisse an die Zertifikatsgldubiger ausgeschiittet werden. Im Falle
der Verfahrenseroffnung ist die Emittentin unter Umstanden nicht in der Lage, die gemaf den
Zertifikatsbedingungen geschuldeten Zahlungen bei Falligkeit zu leisten.

Konkurrierende Anspriiche

Die Zertifikatsinhaber kdnnen sich konkurrierenden Anspriichen anderer Glaubiger gegen
die Emittentin ausgesetzt sehen, deren Anspriiche nicht mit dem Mafigeblichen Compartment in
Verbindung stehen, falls Rechtsordnungen auferhalb Luxemburgs, der die Vermdgenswerte
des Maligeblichen Compartments unterliegen, die Trennung hinsichtlich der Vermogenswerte
sowie der Haftung unter Compartments, wie sie im Verbriefungsgesetz vorgesehen ist, nicht
anerkennen.

Die Anspriche dieser anderen Glaubiger koénnen sich auf den Umfang der Ver-
mogenswerte des MaRgeblichen Compartments auswirken. Wenn es aufgrund einer solchen
Inanspruchnahme zu einem Fehlbetrag hinsichtlich des aus den Vermdgenswerten des Maf3-
geblichen Compartments verfligbaren Betrages kommt, erldschen die Anspriiche der Zertifikats-
inhaber im Hinblick auf den Fehlbetrag.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Emittentin ist berechtigt, weitere Compartments aufzulegen, welche Anlagen in diesel-
ben oder in dhnliche Vermdgenswerte wie die der bereits bestehenden Compartments vorneh-
men kénnen, oder deren Anlagepolitik auf andere Weise in Konkurrenz oder Konflikt mit der
Anlagepolitik bestehender Compartments steht. Anleger haben nicht das Recht, in ein anderes
Compartment Uberzuwechseln oder Ausgleichszahlungen aufgrund der aus der konkurrieren-
den oder in Konflikt stehenden Anlagepolitik resultierenden Ertrage zu erhalten.

Die Zahlstelle, die Indexberechnungsstelle, die Berechnunsstelle, der Anlageberater sowie

die mit ihnen verbundenen Unternehmen kdnnen auf eigene Rechnung fiir von ihnen verwaltete
Konten oder fir Konten, fiir die sie beratend tatig sind, Anlagen tatigen oder Transaktionen
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durchfihren, die dieselbe Art von Vermdgenswerten betreffen wie die Vermogenswerte des
Mafgeblichen Compartments. Diese Transaktionen kdnnen positive oder negative Auswirkun-
gen auf die Bewertung der Vermogenswerte des MalRRgeblichen Compartments und infolgedes-
sen auf die Zertifikate haben. Darlber hinaus konnen die Zahlstelle, die (Index-
)Berechnungsstelle, der Anlageberater sowie die mit ihnen verbundenen Unternehmen im Hin-
blick auf die Zertifikate in anderer Funktion tatig werden. Des Weiteren kénnen die Zahistelle,
die (Index-)Berechnungsstelle, der Anlageberater sowie die mit ihnen verbundenen Unterneh-
men ihren Kunden auch andere Anlagemdglichkeiten anbieten oder derivative Instrumente im
Hinblick auf dieselbe Art von Vermogenswerten wie diejenigen des Malgeblichen Compart-
ments ausgeben. Die Markteinfihrung dieser konkurrierenden Produkte kann den Wert der Zer-
tifikate beeinflussen.

Die Zahlstelle, die Indexberechnungsstelle, die Berechnunsstelle, der Anlageberater sowie
die mit ihnen verbundenen Unternehmen kdonnen aufgrund der vorliegend beschriebenen Be-
ziehungen oder aufgrund anderer Umstande nicht-6ffentliche Informationen im Hinblick auf die
Vermogenswerte des Maligeblichen Compartments erhalten, die im Zusammenhang mit den
Zertifikaten von Bedeutung sind oder sein konnen. Weder die Zahlstelle, die (Index-
)Berechnungsstelle, der Anlageberater noch die mit ihnen verbundenen Unternehmen beabsich-
tigen, diese Informationen den Zertifikatsinhabern zuganglich zu machen. Darliber hinaus kén-
nen die Zahlstelle, die (Index-)Berechnungsstelle, der Anlageberater sowie die mit ihnen ver-
bundenen Unternehmen Research-Berichte im Hinblick auf die Vermdégenswerte des Mal3gebli-
chen Compartments veréffentlichen.

Solche Tatigkeiten kénnen zu Interessenkonflikten fihren und mdglicherweise den Wert
der Zertifikate beeinflussen.

Die Gefahr der vorstehend erwahnten Interessenkonflikte ist insbesondere fiir den Fall ge-
geben, in dem die Emittentin selbst die Funktion als Indexberechnungsstelle oder Berech-
nungsstelle wahrnimmt.

lll. Risikofaktoren betreffend die Zertifikate
1. Allgemeine Anlagerisiken
Allgemeine Risiken

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Schuldtitel, bei denen mangels ausdriicklicher Zu-
sage (in den malfigeblichen Endgultigen Bedingungen) weder der Ruckzahlungsbetrag noch die
Zinszahlungen (sofern es solche gibt) im Vorhinein feststehen. Die Rickzahlungsbetrage han-
gen primar von der Wertentwicklung des bzw. der jeweiligen Basiswerte bzw. gegebenenfalls
der Indexkomponente(n) ab und kénnen unter Umstanden erheblich geringer sein als der Emis-
sionspreis oder der vom Anleger fir die Zertifikate bezahlte Kaufpreis und sogar Null betragen,
so dass der Anleger in diesem Fall sogar sein gesamtes angelegtes Kapital verlieren kann.

Rechtliche Beschrdnkungen

Abhangig von den jeweils anwendbaren gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmun-
gen konnen fir bestimmte Anleger Beschrankungen hinsichtlich des Erwerbs der Zertifikate und
der Verwendung der Zertifikate als Sicherheit fiir verschiedene Formen der Kreditaufnahme o-
der anderweitige Beschrankungen bestehen.

Bepreisung

Der Ausgabepreis der Zertifikate basiert in der Regel auf internen Preisfindungsmodellen
der Emittentin und kann Uber deren rechnerischem Wert (d.h. dem Wert, den ein objektives
Preisfindungsmodell berechnen wiirde) liegen. Nicht nur aufgrund der Tatsache, dass die Zerti-
fikate in der Regel aus einer Zusammensetzung verschiedener Derivatgeschafte bestehen, gibt
es fur die Anleger im Zweifel keine Moglichkeit, selbst einen rechnerischen Wert fur die Zertifi-
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kate zu ermitteln. Im Borsenhandel festgestellte Preise fiir die Zertifikate sind nicht immer durch
Angebot und Nachfrage bestimmt und mussen daher auch nicht zwingend den angemessenen
rechnerischen Wert der Zertifikate wiedergeben. Ein Vergleich mit anderen Zertifikaten oder
ahnlichen Produkten scheitert in der Regel am Fehlen von Produkten mit vergleichbaren Aus-
stattungsmerkmalen. Der Kaufpreis fiir die Zertifikate kann Ausgabeaufschlage enthalten, deren
Hohe und Rahmen in den mafRgeblichen Endglltigen Bedingungen angegeben wird. Regelma-
Rig flieRen auch in die Bemessung der fur den Tilgungsbetrag oder sonstige unter den Zertifika-
ten geschuldeten Zahlungen mafigeblichen Bezugsgrofen des Basiswertes Gebuhren und
sonstige Kosten ein, die im Ergebnis den Betrag mindern kénnen, der dem Zertifikatsinhaber
auszuzahlen ist. Potentielle Investoren sollten beriicksichtigen, dass die Emittentin bestimmte
Gebuhren gegebenenfalls im Voraus vereinnahmt. Hierdurch kann insbesondere zu Laufzeitbe-
ginn der Zertifikate der Partizipationsgrad der Zertifikate an der Wertentwicklung des Basiswerts
abgesenkt werden. Des Weiteren kdnnen im Zusammenhang mit der Platzierung und dem An-
gebot der Zertifikate sowie deren Bérsenzulassung (sofern es eine solche gibt) von der Emitten-
tin bestimmte Zuwendungen an Wertpapierdienstleistungsunternehmen (oder eigene interne
Einheiten) gewahrt werden. Hierzu zahlen unter anderem Platzierungsprovisionen, umsatzab-
hangige Vertriebsfolgeprovisionen und gegebenenfalls Abschlage auf den Emissionspreis. Sol-
che Zuwendungen werden in den mafigeblichen Endgliltigen Bedingungen veroffentlicht wer-
den.

Marktliquiditat und Bérsenhandel

Es ist nicht gewahrleistet, dass sich ein aktiver Markt fur einen Handel mit den Zertifikaten
entwickeln wird oder dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt, aufrechterhalten wird. Es
kann daher nicht garantiert werden, dass die Zertifikate jederzeit zu einem angemessenen Preis
weiterveraulbert werden konnen. Preis und Liquiditat der Zertifikate auf einem Sekundarmarkt
hangen unter Umstanden allein von der Emittentin ab und kénnen Aufschlage auf den rechneri-
schen Wert enthalten. Entwickelt sich kein aktiver Markt fir den Handel mit den Zertifikaten oder
wird dieser nicht aufrechterhalten, so kann sich dies nachteilig auf den Kurs bzw. Handelspreis
und die Liquiditat der Zertifikate auswirken. Je eingeschrankter der Sekundarmarkt ist, desto
schwieriger kann es fir die Inhaber der Zertifikate sein, den Wert der Zertifikate vor den in den
Endglltigen Bedingungen vorgesehenen Einlésungsterminen zu realisieren. Dies gilt auch flr
den Fall einer Zulassung der Zertifikate zum Bdrsenhandel. Fir den Fall, dass die Zertifikate
nicht zum Bdrsenhandel zugelassen werden, kénnen sich Intransparenzen hinsichtlich ihrer
Preisfindung und Einschrankungen hinsichtlich ihrer VeraulRerbarkeit ergeben. Ein Bdrsenhan-
del der Zertifikate kann im Vergleich zu einem auRerbdrslich organisierten Handel (OTC-
Handel) erhebliche Unterschiede hinsichtlich der technischen Abwicklung und der anfallenden
Kosten aufweisen, ist hingegen nicht zwangslaufig mit groRerer Transparenz zum Schutz der
Anleger verbunden. Insbesondere in Extremsituationen koénnen technische Probleme (ein-
schlieBlich von Ausféllen eingesetzter Systeme) einen Boérsenhandel in den Zertifikaten beein-
trachtigen. Schliellich besteht keine Gewahr, dass eine Notierung von Zertifikaten in einem be-
stimmten Borsen- oder Marktsegment wahrend der gesamten Laufzeit der Zertifikate beibehal-
ten wird. Die Liquiditat der Zertifikate kann zudem in bestimmten Fallen durch rechtliche Be-
schrankungen des Angebots und Verkaufs beeintrachtigt werden.

Fehlende Méglichkeiten zur Absicherung

Far die Inhaber der Zertifikate besteht unter Umsténden keine Mdglichkeit, sich gegen die
verschiedenen Risiken angemessen abzusichern, die mit einer Anlage in die Zertifikate verbun-
den sind.

Transaktions- und andere Kosten

Die mogliche Rendite auf die Zertifikate (sofern es eine solche tberhaupt gibt) kann infolge
von Transaktions- und anderen Kosten niedriger sein als erwartet. Die beim Kauf und Verkauf
der Zertifikate anfallenden Nebenkosten kénnen das Gewinnpotential der Zertifikate erheblich
verringern oder sogar ausschlieBen. Hierzu zahlen unter anderem Vertriebsprovisionen und
Provisionen, welche die Kreditinstitute in aller Regel ihren Kunden in Rechnung stellen (z.B. als
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feste Mindestprovision oder als vom Auftragswert abhangige Provision). Soweit in die Ausfih-
rung eines Auftrages weitere (in- oder auslandische) Stellen eingeschaltet sind, wie z.B. inlandi-
sche Makler oder Broker an auslandischen Markten, miissen die Anleger bertcksichtigen, dass
ihnen auch deren Courtagen, Provisionen und andere Kosten (fremde Kosten) weiterbelastet
werden. Neben diesen Kosten, die unmittelbar mit dem Erwerb der Zertifikate verbunden sind,
haben die Anleger auch die Folgekosten des Erwerbs (wie z.B. Depotgebihren) zu bertcksich-
tigen. Anleger sollten sich daher vor dem Erwerb der Zertifikate Uber die mit dem Erwerb, der
Verwahrung oder dem Verkauf der Zertifikate verbunden Kosten informieren.

Fremdfinanzierter Erwerb

Wird der Erwerb der Zertifikate durch eine Kreditaufnahme finanziert, so kann sich das An-
lagerisiko fur den Anleger betrachtlich erhéhen. Kommt es bei einem fremdfinanzierten Erwerb
der Zertifikate zu einem Zahlungsverzug oder Zahlungsausfall hinsichtlich der Zertifikate oder
sinkt deren Kurs erheblich, so muss der Anleger nicht nur den eingetretenen Verlust hinneh-
men, sondern auch den aufgenommen Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch kann sich
das Verlustrisiko erheblich erhdhen. Jeder Anleger sollte vor einem fremdfinanzierten Erwerb
der Zertifikate seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin Uberpriifen, ob er zur Verzinsung
und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredites auch dann in der Lage ist, wenn statt der
erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

Steuerliche Auswirkungen

Die mogliche Rendite der Zertifikate (falls es eine solche Uberhaupt gibt) ist abhangig von
den steuerlichen Auswirkungen der Anlage in die Zertifikate. Eventuelle Zinszahlungen auf die
Zertifikate oder vom Anleger beim Verkauf oder der Einlésung der Zertifikate realisierte Gewin-
ne sind in seiner Heimatrechtsordnung oder in anderen Rechtsordnungen, in denen er Steuern
zahlen muss, moglicherweise steuerpflichtig. Zu den maoglichen steuerlichen Risiken einer Anla-
ge in die Zertifikate zahlen unter anderem das Risiko der Doppelbesteuerung, Unsicherheiten
bei der steuerlichen Behandlung von strukturierten Wertpapieren und besondere Regelungen zu
Spekulationsfristen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der Beschreibung be-
stimmter steuerlicher Sachverhalte in diesem Prospekt zugrunde gelegten Gesetze und Richtli-
nien oder die finanzgerichtliche Rechtsprechung andern, oder dass sich die dargestellten
Rechtsauffassungen im Einzelfall weder bei den Finanzbehérden noch bei den Finanzgerichten
durchsetzen lassen. Die in diesem Prospekt enthaltenen Darstellungen zur Besteuerung kénnen
daher nicht als verbindliche Auskunft oder gar als Zusicherung oder Garantie hinsichtlich des
Eintritts bestimmter steuerlicher Folgen angesehen werden. Potenzielle Anleger sollten daher
vor einem Erwerb der Zertifikate ihre eigenen steuerlichen Berater hinsichtlich einer Einschat-
zung der steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die Zertifikate konsultieren.

Rating

Fir den Fall, dass die Zertifikate von einer oder mehreren Ratingagenturen bewertet wer-
den, sollten Zertifikatsinhaber und potentielle Investoren beachten, dass diese Ratings unter
Umstanden nicht alle moglichen Risiken in Bezug auf die Zertifikate in Zusammenhang mit der
Struktur, den Marktgegebenheiten sowie anderen in diesem Prospekt sowie den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen aufgefiihrten Risikofaktoren reflektieren. Jedes Rating beruht auf der
subjektiven Einschatzung der jeweiligen Ratingagentur zum Zeitpunkt der Bekanntgabe unter
Zugrundelegung der eigenen Wahrnehmungen, Berechnungen und Einschatzungen, die sich
als unrichtig, unvollstédndig oder im Laufe der Zeit als Uberholt darstellen kénnen. Ein Rating
kann jederzeit zurlickgezogen oder geandert werden. Zertifikatsinhaber und potentielle Investo-
ren sollten zudem beachten, dass ein Rating nicht als Kauf-, Verkaufs- oder Halteempfehlung
verstanden werden darf.

Gesetzesénderungen

Die Zertifikate werden auf Basis des zum Zeitpunkt dieses Dokuments geltenden Rechts
des GroRBherzogtums Luxemburg begeben. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass nach dem
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Tag dieses Prospekts keine Anderung der Gesetzeslage oder Verwaltungspraxis erfolgt und
keine Gerichtsentscheidungen ergehen, welche die Verpflichtungen unter den Zertifikaten be-
einflussen.

Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Umstéanden so genannte Mistrade-Regeln
vor, nach denen ein Handelsteilnehmer einen Mistrade-Antrag stellen kann, um Geschéfte in
einem Zertifikat aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder
aufgrund einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Fir den Zertifikatsinhaber
von an solchen Handelsplatzen gehandelten Zertifikaten besteht in diesem Zusammenhang das
Risiko, dass Geschafte, die er in einem Zertifikat getatigt hat, auf Antrag eines anderen Han-
delsteilnehmers wieder aufgehoben werden, was unter Umstanden nachteilige wirtschaftliche
Folgen fir den betroffenen Anleger haben kann.

Unabhéngige Priifung und Beratung

Jeder potenzielle Kaufer der Zertifikate muss durch eine eigene unabhangige Prifung und
eine sachverstandige Beratung, die ihm unter den gegebenen Umstanden als geeignet er-
scheint, sicherstellen, dass der Erwerb der Zertifikate

0] mit seinen Anlagebedirfnissen und -zielen sowie seiner finanziellen Lage (oder,
falls er die Zertifikate treuhanderisch oder in anderer Weise fur einen Dritten er-
wirbt, mit den Anlagebedirfnissen und -zielen sowie der finanziellen Lage des Be-
glnstigten oder des mafgeblichen Dritten) vollstandig vereinbar ist,

(i) allen diesbezlglich anwendbaren Anlagegrundsatzen, -richtlinien wund -
beschrankungen entspricht und vollstandig mit diesen vereinbar ist (unabhangig
davon, ob der Kaufer die Zertifikate in eigenem Namen oder treuhanderisch oder
auf andere Weise flr einen Dritten erwirbt), und

(iii) eine geeignete, angemessene und passende Anlage fir ihn (oder, falls er die
Zertifikate treunhanderisch oder in anderer Weise fir einen Dritten erwirbt, fir den
Beglinstigten oder den mafgeblichen Dritten) ist, ungeachtet der offensichtlichen
und wesentlichen Risiken, die mit einer Anlage in den Zertifikaten bzw. mit dem
Besitz der Zertifikate verbunden sind.

2. Strukturelle Risiken
Vorzeitige Einlésung bzw. Kiindigung

Die Zertifikate konnen unter bestimmten Umstanden (gegebenenfalls ohne Angabe von
Griinden oder ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist) eingeldst bzw. gekindigt und an die je-
weiligen Inhaber zurliickgezahlt werden. Eine vorzeitige Einlésung der Zertifikate kann zu nega-
tiven Abweichungen gegeniiber der erwarteten Rendite fuhren. Bei Zertifikaten kann bei einer
vorzeitigen Einlésung auRerdem der Einlésungsbetrag bzw. Kiindigungsbetrag niedriger ausfal-
len als der fur die Zertifikate gezahlte Kaufpreis, so dass die Zertifikatsinhaber unter Umstanden
nicht ihr eingesetztes Kapital in vollem Umfang zurlickerhalten. Darliber hinaus kénnen Zertifi-
katsinhaber, welche Betrage wieder anlegen wollen, die sie bei einer vorzeitigen Einlésung bzw.
Kindigung erhalten haben, unter Umstanden nur in Wertpapiere mit einer niedrigeren Rendite
als die der eingeldsten Zertifikate anlegen. Im Fall einer vorzeitigen Kindigung der Zertifikate
durch die Emittentin oder eines vorzeitigen Einldsungsverlangens durch die Zertifikatsinhaber
kann unter Umstanden zwischen der Kindigungserklarung bzw. dem Einlésungsverlangen und
der Auszahlung der von der Emittentin zu leistenden Betrage ein nicht unerheblicher Zeitraum
liegen, in dem diese Betrage nicht verzinst werden. Aulerdem kdnnen bei Zertifikaten der Zeit-
punkt der Kiindigung bzw. des Einldsungsverlangens und die Berechnung der von der Emitten-
tin zu leistenden Betrage zeitlich auseinander fallen, so dass der Zertifikatsinhaber zum Zeit-
punkt der Kiindigung bzw. des Einlésungsverlangens noch nicht weil3, welchen Betrag er spater
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erhalt. Die auf die geklindigten bzw. zu tilgenden Zertifikate entfallende Betrage kénnen in ei-
nem solchen Fall niedriger ausfallen, als zum Zeitpunkt der Kiindigung bzw. des Einlésungsver-
langens erwartet, da auch nach einer Kiindigung bzw. einem Einlésungsverlangen die Zertifi-
katsinhaber das Risiko einer negativen Entwicklung des jeweiligen Basiswerts zu tragen haben.

Zahlungszusagen

Ein von der Emittentin in den anwendbaren Endglltigen Bedingungen gegebenenfalls ab-
gegebener Kapitalschutz kann unter Umstéanden auch unter dem Nominalbetrag der Zertifikate
oder dem fur den Erwerb der Zertifikate gezahlten Kaufpreis liegen. Zu beachten ist auch, dass
ein von der Emittentin gegebenenfalls abgegebener Kapitalschutz mangels ausdricklicher an-
derweitiger Bestimmung in den anwendbaren Endgtiltigen Bedingungen nur fallig wird, wenn die
Zertifikate erst zu dem in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen Laufzeitende eingeldst
werden. Wird von der Emittentin kein Kapitalschutz abgegeben, besteht fir die Anleger die Ge-
fahr, dass sie das gesamte eingesetzte Kapital verlieren. Selbst dann, wenn Kapital abgegeben
wird, besteht das Risiko, dass der vom Schutz umfasste Betrag geringer ist als die vom Erwer-
ber der Zertifikate aufgewendeten Mittel. Die Werthaltigkeit eines von der Emittentin abgegebe-
nen Kapitalschutzes hangt mafigeblich von der finanziellen Situation oder anderen Umstanden
in der Person der Emittentin ab.

Wéhrungsrisiken und Devisenkontrollen

Alle Zahlungen auf die Zertifikate (sofern es solche gibt) werden in der angegebenen Zerti-
fikatswahrung erfolgen. Hieraus ergeben sich bestimmte Risiken im Hinblick auf Wechselkurse,
wenn die finanziellen Aktivitaten eines Anlegers grundsatzlich in einer anderen Wahrung oder
Wahrungseinheit (die ,Anlegerwahrung”) gefuhrt werden als der angegebenen Zertifikatswah-
rung. Diese beinhalten das Risiko, dass sich Wechselkurse erheblich verandern kénnen (ein-
schliellich von Veranderungen aufgrund einer Abwertung der Zertifikatswahrung oder einer
Aufwertung der Anlegerwahrung) sowie das Risiko, dass die mit entsprechenden Kompetenzen
Uber die Anlegerwahrung ausgestatteten Behdrden Devisenkontrollen einflihren oder verandern
konnen. Eine Aufwertung der Anlegerwahrung im Verhaltnis zur angegebenen Zertifikatswah-
rung wirde (1) die Rendite auf die Zertifikate entsprechend in der Anlegerwahrung (sofern es
eine solche gibt), (2) den auf die Zertifikate zahlbaren Nominalbetrag entsprechend in der Anle-
gerwahrung (sofern es einen solchen gibt) und (3) den Marktwert der Zertifikate entsprechend in
der Anlegerwahrung (sofern es einen solchen gibt) vermindern. Regierungs- und Wahrungsbe-
hoérden kénnen (wie bereits in der Vergangenheit geschehen) Devisenkontrollen auferlegen,
welche sich auf maRgebliche Wechselkurse nachteilig auswirken kénnen. Infolgedessen kdnnen
Anleger weniger Nominalbetrag erhalten als erwartet, oder gar keinen Nominalbetrag.

Abhéngigkeit von Wechselkursen

Selbst wenn die Zahlungen unter den Zertifikaten nicht in einer anderen Wahrung als der
Zertifikatswahrung erfolgen, kann der Wert der Zertifikate unter bestimmten Umstanden von
externen Faktoren abhangen wie z.B. den Veranderungen in den Wechselkursen zwischen der
Zertifikatswahrung und der Wahrung, in der der jeweilige Basiswert gehandelt wird. Insbesonde-
re Aufwertungen oder Abwertungen einer dieser Wahrungen sowie Veranderungen bei Zinssat-
zen oder gegenwartige und zukiinftige staatliche oder anderweitige Beschrankungen der Kon-
vertierbarkeit dieser Wahrungen kénnen den Wert der Zertifikate beeintrachtigen.

Marktstérungen und Anpassungen

Die Zertifikatsbedingungen enthalten Regelungen, wonach beim Eintritt der dort beschrie-
benen Marktstérungen Verzdgerungen bei der Abrechnung der Zertifikate auftreten oder gewis-
se Anderungen an ihren Bedingungen vorgenommen werden kénnen. Darliber hinaus kénnen
die Zertifikatsbedingungen Regelungen enthalten, nach denen beim Eintritt bestimmter Ereig-
nisse in Bezug auf den jeweiligen Basiswert Anpassungen beziiglich dieses Basiswerts
und/oder der Zertifikatsbedingungen und/oder ein Austausch des jeweiligen Basiswerts durch
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einen anderen Basiswert und/oder eine vorzeitige Kiindigung der Zertifikate durch die Emittentin
erfolgen konnen.

Abhéngigkeit von Informationen Diritter

Bei der Berechnung von Betragen, die unter den Zertifikaten zahlbar werden, muss sich die
Berechnungsstelle unter Umstanden auf Angaben verlassen, die ihr von dritten Personen zur
Verfiigung gestellt werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und
unvollstdndige Angaben dieser Personen in den Festlegungen und Berechnungen der Berech-
nungsstelle fortsetzen. Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle Gbernehmen fiir einen
solchen Berechnungsfehler eine Haftung, sofern es sich nicht um eine Haftung der Berech-
nungsstelle fir eigenes vorsatzliches oder grob fahrlassiges Verhalten handelt.

Einfluss von Absicherungsgeschéften der Emittentin

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen kénnen im Rahmen ihres Ge-
schaftsbetriebs Geschafte Uber den jeweiligen Basiswert der Zertifikate tatigen. Dartber hinaus
kénnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen von Zeit zu Zeit Transaktionen tati-
gen, mit denen die aus der Begebung der Zertifikate resultierenden Risiken abgesichert werden
sollen. Diese Aktivitaten kdnnen einen Einfluss haben auf den Marktwert der Zertifikate. Negati-
ve Auswirkungen des Eingehens oder der Auflosung von derartigen Absicherungsgeschéaften
auf den Wert der Zertifikate oder die unter den Zertifikaten zahlbaren Betrage kénnen nicht aus-
geschlossen werden. AuRerdem kdnnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen zu
jeder Zeit unbeschrankt andere Finanzinstrumente emittieren, die auf denselben oder einen
ahnlichen Basiswert bezogen sind wie die Zertifikate oder in anderer Weise Geschafte in dem
Basiswert betreiben und dadurch deren Wert beeintrachtigen.

Allgemeine Risiken in Bezug auf den Basiswert

Potenzielle Anleger sollten sich dartber im Klaren sein, dass ein Erwerb von Zertifikaten,
bei denen der Rickzahlungsbetrag von einem bestimmten Basiswert abhangt, erhebliche Risi-
ken mit sich bringt, die nicht mit ahnlichen Kapitalanlagen in einen herkdmmlichen Schuldtitel
verbunden sind. Diese beinhalten insbesondere das Risiko, dass die Anleger ihr eingesetztes
Kapital ganz oder teilweise verlieren kdnnen. Die Ungewissheit in Bezug auf den Ruckzah-
lungsbetrag macht es unmoglich, die Rendite von Zertifikaten im Voraus zu bestimmen. Je vola-
tiler der betreffende Basiswert ist, desto groRer ist die Ungewissheit hinsichtlich des Werts der
Zertifikate.

Zahlungen bis zur Einlésung bzw. Félligkeit

Potenzielle Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass wahrend der Laufzeit der Zer-
tifikate gegebenenfalls keine laufenden Ausschittungen der Emittentin erfolgen und dass sie in
diesem Fall vor der Einlésung der Zertifikate durch die Emittentin bzw. der Falligkeit der Zertifi-
kate lediglich durch eine Veraufierung an einem Sekundarmarkt (sofern es einen solchen gibt)
mogliche Ertrage aus den Zertifikaten erzielen konnen, sofern ihnen gemaf den Zertifikatsbe-
dingungen kein Einlésungsrecht gewahrt wird.

Unsicherheit im Hinblick auf Zahlungen unter den Zertifikaten

Der Wert der Zertifikate und die Hohe der darunter zu erbringenden Zahlungen (sofern es
solche gibt) richtet sich ganz erheblich nach der Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts
wahrend der Laufzeit der Zertifikate, wobei die Wertentwicklung der Zertifikate um die gegebe-
nenfalls anfallenden Kosten des Zertifikats gemindert wird. Die sich aus einer Anlage in die Zer-
tifikate tatsachlich ergebende Rendite (sofern es eine solche Uberhaupt gibt) kann daher erst
nach der Falligkeit (bzw. vorzeitiger Riickzahlung) der Zertifikate bestimmt werden. Anleger soll-
ten bei ihren Gewinnerwartungen auch einen mdglichen Ausgabeaufschlag sowie weitere mit
dem Erwerb, dem Halten oder dem Verkauf der Zertifikate verbundene Kosten (Transaktions-
kosten) berlicksichtigen. Beim Eintritt bestimmter Ereignisse kdnnen Inhaber von Zertifikaten
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unter Umstanden den Anlagebetrag ganz oder zu einem wesentlichen Teil verlieren. Sofern die
anwendbaren Endgultigen Bedingungen nicht eine ausdrickliche Kapitalgarantie der Emittentin
enthalten, besteht zu keiner Zeit eine Garantie fir die Rlickzahlung des eingesetzten Kapitals.

Geringere Partizipation an der Wertentwicklung des Basiswerts

Zu beachten ist, dass die Zertifikatsinhaber unter Umstanden an der Wertentwicklung des
Basiswerts nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern nur in der Héhe des in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Partizipationsgrades, welcher méglicherweise variabel ist und von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zu einem in den Endgiiltigen Bedingungen fest-
gelegten Datum oder von Zeit zu Zeit festgelegt wird, und ein Anspruch auf einen bestimmten
Partizipationsgrad innerhalb der Partizipationsspanne nicht besteht.

3. Besondere Risiken der Basiswerte
Abhéngigkeit von Basiswerten

Die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts kann von einer Vielzahl verschiedener Fak-
toren abhangen, wie z.B. volkswirtschaftlichen, finanzwirtschaftlichen oder politischen Ereignis-
sen, auf welche der Emittent keinen Einfluss hat. In bestimmten Fallen kénnen die Preise eines
Basiswerts auch allein von der Emittentin festgesetzt werden. Es kann nicht garantiert werden,
dass die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswerts wahrend der Laufzeit der Zertifikate positiv
verlauft und durch die Anlage in die Zertifikate eine positive Rendite erzielt werden kann. Die
sich aus einer Anlage in die Zertifikate tatsachlich ergebende Rendite (sofern es eine solche
Uberhaupt gibt) kann erst nach der Falligkeit (bzw. vorzeitiger Ruckzahlung) der Zertifikate be-
stimmt werden. Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle hat in der Regel einen Ein-
fluss auf die Wertentwicklung des Basiswerts. Keine dieser Personen Ubernimmt daher gegen-
Uber den Inhabern der Zertifikate irgendeine Verantwortung fur den wirtschaftlichen Erfolg einer
Investition in die Zertifikate. Aufgrund der Tatsache, dass sich die Berechnungsstelle bei der
Berechnung der unter den Zertifikaten zahlbaren Betrage auf Angaben verlassen muss, die ihr
von Dritten zur Verfligung gestellt werden, kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich fehler-
hafte und unvollstdndige Angaben dieser Personen in den Berechnungen und Festlegungen der
Berechnungsstelle fortsetzen. Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle Gbernimmt fur
einen solchen Berechnungsfehler eine Haftung, sofern es sich nicht um eine Haftung der Be-
rechnungsstelle fir eigenes vorsatzliches oder grob fahrlassiges Verhalten handelt.

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass (i) der Marktpreis der Zertifikate volatil
sein kann; (ii) Zahlungen unter den Zertifikaten zu anderen Zeitpunkten oder in anderen Wah-
rungen als erwartet erfolgen kdnnen; (iii) sie den angelegten Betrag ganz oder teilweise verlie-
ren kénnen; (iv) ein fur die Bestimmung der unter den Zertifikaten zahlbaren Betrage mafigebli-
cher Faktor Schwankungen unterliegen kann, die nicht mit den Veranderungen von Zinssatzen,
Wahrungen oder anderen Basiswerten korrelieren; (v) falls ein fur die Bestimmung von unter
den Zertifikaten zahlbaren Betragen maRgeblicher Faktor in Verbindung mit einem Multiplikator
angewendet wird, der groRer als ,1“ ist oder einen anderen Leverage-Faktor enthalt, die Aus-
wirkung von Veranderungen des malfigeblichen Faktors auf diese Betrage wahrscheinlich noch
verstarkt wird; (vi) der Zeitpunkt von Veranderungen eines mafRgeblichen Faktors die fiir Anle-
ger tatsachlich erzielbare Rendite (sofern es eine solche iberhaupt gibt) beeintrachtigen kann;
und (vii) hinsichtlich der fur die Bestimmung der Betrage unter den Zertifikaten maflgeblichen
Faktoren weder gegenwartige, noch die vergangene Wertentwicklung eine verlassliche Aussage
im Hinblick auf die zukuinftige Wertentwicklung wahrend der Laufzeit der Zertifikate geben kann.

Unterschiede zu einer Direktanlage in den Basiswert bzw. gegebenenfalls die Indexkom-
ponente(n)

Das Halten der Zertifikate ist nicht mit einem Direkterwerb des jeweiligen Basiswerts bzw.
der Indexkomponente(n) gleichzusetzen. Insbesondere vermittelt eine Anlage in die Zertifikate
den jeweiligen Zertifikatsinhabern keine unmittelbaren Rechte an dem jeweiligen Basiswert oder
dem Emittenten des Basiswerts oder den im Basiswert enthaltenen Vermégenswerten. Obwohl
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der Wert der Zertifikate durch den jeweiligen Basiswert beeinflusst wird, kénnen Veranderungen
des Werts dieses Basiswerts ungleich starkere Auswirkungen auf den Wert der Zertifikate ha-
ben. Infolgedessen ist es moglich, dass der Wert der Zertifikate trotz einer Wertsteigerung des
Basiswerts fallen kann.

Besondere Risiken in Bezug auf Investmentvermégen

Handelt es sich bei dem Basiswert um ein oder mehrere Investmentvermdgen, so unterliegt
eine Anlage in die Zertifikate den spezifischen Risiken einer Anlage in diese Investmentvermo-
gen. Gleiches gilt, soweit es sich bei einer oder mehreren Indexkomponente(n) um ein oder
mehrere Investmentvermégen handelt. Hierzu z&hlen insbesondere die sich aus der Anlageta-
tigkeit des jeweiligen Investmentvermogens ergebenden Risiken, welche primar von den Risi-
ken abhangen, die mit dem Erwerb der von diesem Investmentvermdgen gehaltenen Vermo-
gensgegenstande (wie z.B. Aktien, andere Wertpapiere, Bankguthaben, Geldmarktinstrumente,
Anteile an anderen Investmentfonds, Derivate, Beteiligungen an Grundsticken und Grund-
stlicksgesellschaften, nicht bérsengehandelte Unternehmensbeteiligungen, Kreditforderungen,
Waren und Rohstoffe sowie Wahrungen) verbunden sind. Hinzu kdnnen Fremdwahrungsrisiken,
allgemeine politische und wirtschaftliche Risiken, Risiken bezlglich der Liquiditdt der Vermo-
gensgegenstande sowie bestimmte aufsichtsrechtliche und steuerliche Risiken kommen. Dar-
Uber hinaus kann die Wertentwicklung eines Investmentvermogens durch Fehlverhalten und
betriigerische Handlungen von Dienstleistern und anderen an der Konzeption des Investment-
vermogens beteiligten Personen oder von Vertragspartnern beeintrachtigt werden.

Die Wertentwicklung eines Investmentvermogens hangt ganz entscheidend von der erfolg-
reichen Umsetzung der verfolgten Anlagestrategie durch den jeweiligen Fondsmanager und den
bei der Verwaltung des Investmentvermogens anfallenden Kosten ab. Die Vermdgensgegens-
tande, in die ein Investmentvermoégens investiert, sind auch mit Risiken verbunden. So kénnen
Wertverluste auftreten, wenn der Marktwert der Vermdgensgegenstande gegeniber dem
Einstandspreis fallt. Wertzuwachse kénnen nicht garantiert werden. AuRerdem bestehen be-
stimmte Abhangigkeiten von technischen Hilfsmitteln, bei denen Funktionsstérungen oder Aus-
falle zu erheblichen Verlusten oder zur Nichtwahrnehmung von Anlagechancen flihren kénnen.

Vorbehaltlich den fir das jeweilige Investmentvermdgen maRgeblichen gesetzlichen Be-
stimmungen kénnen die vorgegebenen Anlagegrundsatze und Anlagegrenzen, die bei der Ver-
waltung des Investmentvermdgens zu beachten sind, dem jeweiligen Fondsmanager einen we-
nig beschrankten Ermessensspielraum in Bezug auf die konkret zu tatigenden Anlagen einrau-
men, welche die Transparenz und Uberpriifbarkeit der getroffenen Anlageentscheidungen er-
schwert. Die Anlagepolitik kann auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmafig Vermogens-
gegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese
Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Risiken (z.B. Markt-
enge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein.

Der Erfolg eines Investmentvermdgens hangt von der erfolgreichen Umsetzung der verfolg-
ten Anlagestrategie durch den jeweiligen Portfolio-Manager und dabei entscheidend von den fir
das Management verantwortlichen Personen ab. Stehen diese Personen nicht mehr als Mana-
ger zur Verfigung, kann dies einen nachteiligen Effekt auf die wirtschaftliche Entwicklung ha-
ben. Subjektive anstelle von systematischen Entscheidungen kénnen Verluste bewirken oder
Gewinne verhindern. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Portfoliomanager die verein-
barten Anlagestrategien nicht einhalten, Fondsvermdgen veruntreuen, ber ihre Anlagetatigkeit
falsche Berichte erstellen, vertrauliche Informationen in unzuldssiger Weise verwenden oder
anderes Fehlverhalten an den Tag legen. Hierdurch kann ein Investmentvermégen Schadens-
ersatzansprichen Dritter ausgesetzt sein oder erhebliche Verluste bis hin zu einem Totalverlust
des anvertrauten Vermogens erleiden.

Investmentvermdgen mit einem besonderen Anlageschwerpunkt haben grundsatzlich ein
starker ausgepragtes Ertrags- und Risikoprofil als Investmentvermégen mit breiter Anlagestreu-
ung. Hieraus ergeben sich neben héheren Gewinnchancen auch ein hoéheres Risiko sowie eine
erhohte Volatilitdt. So sind z.B. regionale Fonds und Landerfonds einem hoheren Verlustrisiko
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ausgesetzt, weil sie von der Entwicklung eines bestimmten Marktes abhangig sind und auf eine
breitere Risikostreuung durch die Anlage in einer Vielzahl von Méarkten verzichten. Ebenso
beinhalten Branchenfonds wie z.B. Rohstoff-, Energie- oder Technologiefonds ein erhéhtes Ver-
lustrisiko, weil auch hier auf eine breite, branchenulbergreifende Risikostreuung verzichtet wird.

In der Regel werden Investmentvermégen in bestimmten Intervallen, oftmals sogar bérsen-
taglich, bewertet. Ohne die Bewertung des Anteilswerts des als Basiswert oder gegebenenfalls
Indexkomponente ausgewahlten Investmentvermdégens kann auch der Wert der Zertifikate in
der Regel nicht festgestellt werden. In den Bedingungen des jeweiligen Investmentvermégens
kann vorgesehen sein, dass die Ermittlung und/oder Verdffentlichung von Anteilswerten unter
bestimmten Umstanden ausgesetzt werden kann. In diesem Fall kann auch der Wert der Zertifi-
kate, die auf dieses Investmentvermdgen bezogen sind, nicht festgestellt werden.

Je nach Bestehensdauer des Investmentvermégens kdnnen unter Umstanden jegliche his-
torischen Performancedaten fehlen, die es erlauben, sich ein Bild Uber die historische Wertent-
wicklung, die Volatilitat und die Risiko/Rendite-Entwicklung zu machen. Zuverlassige Aussagen
Uber die kunftige Wertentwicklung des Investmentvermdgens kénnen nicht getroffen werden.
Die vergangene Wertentwicklung kann keinesfalls als zwingender Anhaltspunkt fiir die zukdnfti-
ge Wertentwicklung angesehen werden. Auflerdem kann das Investmentvermdgen jederzeit
aufgeldst und liquidiert werden.

Besondere Risiken bei Indizes

Zertifikate, die auf einen Referenzindex aus verschiedenen Bestandteilen bezogen sind,
kdénnen ein hoheres Risikoniveau haben als Zertifikate, die nur auf einen einzelnen Basiswert
bezogen sind. Bei dem einem solchen Zertifikat zu Grunde liegenden Referenzindex kénnen
wéhrend der Laufzeit der Zertifikate wesentliche Anderungen eintreten, z.B. hinsichtlich der Zu-
sammensetzung des jeweiligen Referenzindex auf Grund von Wertschwankungen seiner Be-
standteile. Veranderungen in der Zusammensetzung des Basiswerts sowie diejenigen Faktoren,
die den Wert seiner Bestandteile beeinflussen konnen, beeinflussen auch den Wert des Basis-
werts und damit auch die Rendite einer Anlage in die Zertifikate. Schwankungen im Wert eines
Bestandteils des Basiswerts konnen durch Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils
ausgeglichen, aber auch verstarkt werden. Zuverlassige Aussagen Uber die kiinftige Wertent-
wicklung der Bestandteile des Basiswerts konnen nicht getroffen werden. Die vergangene
Wertentwicklung kann keinesfalls als zwingender Anhaltspunkt flir die zukunftige Wertentwick-
lung angesehen werden. Wird der Wert der Bestandteile des Basiswerts in einer anderen Wah-
rung bestimmt als der Wert des Basiswerts selbst, so kdnnen die Zertifikatsinhaber einem zu-
satzlichen Wahrungsrisiko ausgesetzt sein. Unter Umstanden kann der Referenzindex, auf den
die Zertifikate bezogen sind, nicht wahrend der gesamten vorgesehenen Laufzeit der Zertifikate
fortgefihrt werden.

Handelt es sich bei dem Referenzindex nicht um einen anerkannten Finanzindex, so be-
steht unter Umstanden eine geringere Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung,
Fortfiihrung und Berechnung, als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall ware und es
sind unter Umstanden weniger Informationen weniger Informationen Uber den Referenzindex
verfigbar. AuRerdem kénnen bei der Zusammensetzung des Referenzindex in einem solchen
Fall subjektive Kriterien ein erheblich gréfieres Gewicht haben und eine groflere Abhangigkeit
von der fiir die Zusammensetzung, Fortfiihrung und Berechnung des Referenzindex zustandi-
gen Stelle bestehen als dies bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wére. Darlber hinaus
kann der Erwerb von Zertifikaten mit einem Basiswert, bei dem es um einen nicht anerkannten
Finanzindex handelt, hinsichtlich bestimmter Kategorien von Investoren besonderen Beschran-
kungen unterliegen.

Zertifikate mit Bezug auf einen Referenzindex werden in der Regel von keinem Indexspon-
sor oder Lizenzgeber oder keiner Indexberechnungsstelle gesponsert oder anderweitig unter-
stutzt. Kein Indexsponsor oder Lizenzgeber bzw. keine Indexberechnungsstelle gibt daher (we-
der ausdriicklich noch konkludent) irgendeine Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der Fol-
gen, die sich aus der Verwendung des Referenzindex und/oder dem Wert des Referenzindex zu
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einem bestimmten Zeitpunkt ergeben. Die Zusammensetzung und Berechnung eines jeden Re-
ferenzindex geschieht durch den jeweiligen Indexsponsor oder Lizenzgeber bzw. der Indexbe-
rechnungsstelle grundsatzlich ohne Ricksichtnahme auf die Emittentin oder die Zertifikatsinha-
ber. Keiner der Indexsponsoren oder Lizenzgeber oder Indexberechnungsstellen ist fiir die Be-
stimmung des Emissionszeitpunkts, den Preis oder den Umfang der einer Emission von Zertifi-
katen verantwortlich oder hat daran mitgewirkt und ist auch nicht fiir die Bestimmung oder die
Berechnungsformel des Rickzahlungsbetrags fir die Zertifikate verantwortlich oder hat daran
mitgewirkt. Die Indexsponsoren oder Lizenzgeber oder Indexberechnungsstellen tbernehmen
keine Verpflichtung oder Haftung im Zusammenhang mit der Verwaltung, dem Vertrieb oder
dem Handel der Zertifikate. Die Indexsponsoren oder Lizenzgeber oder Indexberechnungsstel-
len des Index Ubernehmen dartber hinaus auch keine Verantwortung fir Indexkorrekturen oder
-anpassungen, die von der Berechnungsstelle vorgenommen werden kdnnen.

Zertifikate mit Bezug auf einen Referenzindex unterliegen neben den indexspezifischen
Risiken zusatzlich den besonderen Risiken der jeweiligen Indexkomponente(n). Bei anderen
Indexkomponenten als Investmentvermdgen kénnen dies insbesondere allgemeine Markt-, Li-
quiditats-, Handels-, Bewertungs- und Veraufierungsrisiken sein. Abhangig von der Art und
Qualitat der jeweiligen Indexkomponente kann eine Vielzahl von tatsachlichen, rechtlichen,
steuerlichen, strukturellen und anderen Risiken bestehen.
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C. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

.  Allgemeiner Hinweis

Dieser Prospekt ist als Basisprospekt gemal Luxemburger Gesetz erstellt und in dieser
Form von der CSSF gebilligt worden. Die noch fehlenden und durch einen Platzhalter (,“) ge-
kennzeichneten Angaben werden erst kurz vor dem o6ffentlichen Angebot (bzw. sofern ein sol-
ches nicht stattfindet, dem jeweiligen Begebungstag) festgesetzt und die mit eckigen Klammern
(.[ T¥) gekennzeichneten Alternativen werden dabei ausgewahlt oder entfernt; sie werden Ge-
genstand der Endgultigen Bedingungen sein. Ein Muster fur die Endglltigen Bedingungen be-
findet sich in Abschnitt F dieses Prospekts. Angaben oder Anweisungen, die in eckige Klam-
mern gesetzt sind, kénnen in den Endgiiltigen Bedingungen entfallen.

Il. Verantwortliche Personen

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir den Inhalt dieses Prospekts und erklart,
dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass ihres Wissens
nach die im Prospekt genannten Angaben richtig sind und keine Tatsachen verschwiegen wer-
den, die die Aussage des Prospekts verandern kdnnen.

Soweit in dem Prospekt Informationen von Seiten Dritter lbernommen wurden, wurden
diese Informationen korrekt wiedergegeben und es wurden nach Kenntnis der Emittentin — so-
weit sie dies anhand der von dem Dritten zur Verfliigung gestellten bzw. veroffentlichten Infor-
mationen feststellen konnte — keine Tatsachen ausgelassen, die dazu flihren, dass die wieder-
gegebenen Informationen nicht richtig oder irrefihrend erscheinen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Zertifikate ist niemand be-
rechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in
diesem Prospekt enthalten sind. Fur Informationen, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind,
lehnt die Emittentin jegliche Haftung ab. Die hierin enthaltenen Informationen beziehen sich auf
das Datum des Prospekts und kénnen aufgrund spater eingetretener Veranderungen unrichtig
und/oder unvollstandig geworden sein. Im Falle von wesentlichen Anderungen des Prospektes
wird die Emittentin einen Nachtrag zum Prospekt erstellen.

lll. Vertriebsbeschrankungen
1. Allgemeine Informationen

Die Zertifikate sind frei Ubertragbar, das Angebot und der Verkauf der Zertifikate unterlie-
gen jedoch stets den Verkaufsbeschrankungen der Lander, in denen die Zertifikate angeboten
bzw. verkauft werden. Im Folgenden aufgefiihrt sind die mafRgeblichen Regelungen fir die Mit-
gliedsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums (EWR) und fir die Staaten, die nicht zum
Kreis der Mitgliedsstaaten des EWR gehéren.

2. Vertragsstaaten des EWR

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums (EU plus Island, Nor-
wegen und Liechtenstein, der ,EWR"), der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat (jeweils ein
.MaRgeblicher Mitgliedstaat"), dirfen mit Wirkung ab einschliellich dem Tag, an dem die
Prospektrichtlinie in dem MafRgeblichen Mitgliedstaat umgesetzt worden ist bzw. wird (der ,Je-
weilige Tag der Umsetzung"), Zertifikate in dem Malgeblichen Mitgliedstaat vor der Veroffent-
lichung eines Prospekts zu den Zertifikaten, der gemaf der Prospektrichtlinie von der zustandi-
gen Behorde in dem Maldgeblichen Mitgliedstaat genehmigt wurde bzw. in einem anderen Malf3-
geblichen Mitgliedstaat genehmigt und der zustéandigen Behoérde in diesem MaRgeblichen Mit-
gliedstaat vorgelegt wurde, nicht 6ffentlich angeboten werden. Die Zertifikate diirfen jedoch fol-
genden Personen bzw. unter folgenden Voraussetzungen angeboten werden:
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0] juristischen Personen, deren Tatigkeit an den Finanzmarkten zugelassen ist oder
beaufsichtigt wird oder, wenn eine derartige Zulassung nicht erfolgt ist oder Aufsicht
nicht besteht, deren Zweck ausschlieBlich in der Anlage in Wertpapieren besteht;

(i) juristischen Personen, die mindestens zwei der folgenden Voraussetzungen erfil-
len: 1) eine durchschnittliche Mitarbeiterzahl von mindestens 250 im letzten Ge-
schéftsjahr, 2) eine Bilanzsumme von Uber € 43.000.000 und 3) einen Nettojahres-
umsatz von uber € 50.000.000 gemal® dem letzten Jahresabschluss oder Konzern-
abschluss; oder

(iii) unter sonstigen Umstéanden, in denen der Emittent zur Verdéffentlichung eines Pros-
pekts gemal Artikel 3 der Prospektrichtlinie nicht verpflichtet ist.

Im Sinne dieser Bestimmung in der in dem jeweiligen Mitgliedstaat umgesetzten Fassung
der Prospektrichtlinie bezeichnet ein 6ffentliches Angebot von Zertifikaten in Bezug auf einen
MaRgeblichen Mitgliedstaat die Mitteilung von Informationen Uber die Bedingungen des Ange-
bots und die angebotenen Zertifikate in jeglicher Form und auf jedem Wege, die ausreichend
sind, um einem Anleger eine Entscheidung tber den Erwerb oder die Zeichnung der Zertifikate
zu ermaoglichen.

3. Verkaufsbeschrankungen aufierhalb des EWR

In einem Staat auRerhalb des EWR dirfen die Zertifikate innerhalb dessen Rechtsordnung
oder mit Ausgangspunkt in dessen Rechtsordnung nur 6ffentlich angeboten, verkauft oder gelie-
fert werden, wenn dies gemal der anwendbaren Gesetze und sonstigen Rechtsvorschriften
zulassig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen. Die Emittentin hat keine
MaRnahmen ergriffen und wird keinerlei MalRnahmen ergreifen, um das 6ffentliche Angebot der
Zertifikate oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Zertifi-
kate in dieser Rechtsordnung zulassig zu machen, falls zu diesem Zweck besondere Maf3nah-
men ergriffen werden missen.

Die Zertifikate (oder Rechte hieran) sind nicht unter dem United States Securities Act of
1933 in seiner jeweiligen Fassung (der ,Securities Act") registriert worden und werden nicht
entsprechend registriert werden; ferner ist der Handel in den Zertifikaten durch die United States
Commaodity Futures Trading Commission nicht nach dem United States Commodity Exchange
Act in seiner jeweiligen Fassung genehmigt worden, noch wird er entsprechend genehmigt wer-
den. Abgesehen von bestimmten Ausnahmen durfen diese Zertifikate nicht innerhalb der Verei-
nigten Staaten von Amerika oder ihrer Besitzungen oder an oder fir Rechnung oder zugunsten
von einer U.S. Person (wie in Regulation S zum Securities Act oder dem U.S. Internal Revenue
Code of 1986 in seiner jeweils glltigen Fassung definiert) direkt oder indirekt angeboten, ver-
kauft weiterverkauft, gehandelt, verpfandet, ausgeubt, zuriickgegeben, Ubertragen oder geliefert
werden.

Der jeweilige Referenzfonds ist nicht als Investmentgesellschaft (Investment Company)
unter dem United States Investment Company Act of 1940 in seiner jeweiligen Fassung regist-
riert. Das unmittelbare und mittelbare Eigentum an Fondsanteilen an dem jeweiligen Referenz-
fonds (die ,Fondsanteile“) von U.S. Personen (wie in den Zeichnungsunterlagen des Referenz-
fonds definiert), das (im Widerspruch zu den mafRgeblichen Bestimmungen der Grindungsdo-
kumente des Referenzfonds) nicht im Einklang mit dem anwendbaren U.S. Wertpapierrecht
steht, ist untersagt. Die Fondsanteile unterliegen den Beschrankungen im Hinblick auf die Uber-
tragung und den Wiederverkauf und dirfen nicht Gbertragen oder wiederverkauft werden, soweit
dies nicht gemal dem Securities Act und den anwendbaren bundesstaatlichen Gesetzen oder
anderem Wertpapierrecht, gemaf der Registrierung oder gemaR einer Registrierungsausnahme
gestattet ist.
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IV. Bereithaltung und Verwendung des Prospekts

Dieser Prospekt einschlief3lich méglicher Nachtrage wird von der HSBC Trinkaus & Burk-
hardt (International) S.A. in ihrer Eigenschaft als Zahlstelle zur kostenlosen Ausgabe bereit-
gehalten und wird auf der Website der Emittentin (www.alceda-star.lu) verdffentlicht. Die Sat-
zung der Emittentin, der Jahresschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2007, die Kapitalfluss-
rechnung der Emittentin zum 31. Dezember 2007 und der Zwischenabschluss der Emittentin
zum 30. Juni 2008 kénnen am Sitz der Emittentin eingesehen werden. Sie diurfen in Rechtsord-
nungen, in denen ein Offentliches oder anderes Angebot der Zertifikate nicht zulassig ist, nicht
zum Zweck eines solchen Angebots verwendet werden. Niemand ist berechtigt, im Zusammen-
hang mit der Emission oder dem Verkauf der Zertifikate irgendwelche Informationen oder Zusi-
cherungen zu geben, die nicht in diesem Prospekt oder den dazu verdffentlichten Nachtragen
enthalten sind. Falls solche Informationen oder Zusicherungen gegeben werden, basieren sie
nicht auf einer Ermachtigung der Emittentin.

Die Verdffentlichung oder die Verbreitung dieses Prospekts sowie Verkaufsangebote oder
der Verkauf der Zertifikate kann in bestimmten Landern rechtlich unzulassig sein. Weder dieser
Prospekt noch Nachtrdge zu diesem Prospekt noch Endgultige Bedingungen stellen ein Ange-
bot oder eine Einladung dar, Zertifikate zu zeichnen oder zu erwerben. Dieser Prospekt, Nach-
trage zu diesem Prospekt und Endglltige Bedingungen sind auch nicht als Empfehlung der E-
mittentin an die Empfanger dieses Prospekts, von Nachtrdgen oder von Endgultigen Bedingun-
gen zu betrachten, Zertifikate zu zeichnen oder zu erwerben. Bei jedem Empfanger dieses Pro-
spekts, von Nachtragen oder von Endgultigen Bedingungen wird davon ausgegangen, dass er
seine eigenen Nachforschungen und Bewertungen der (finanziellen oder anderweitigen) Lage
der Emittentin vorgenommen hat.

Die jeweiligen Indexkomponenten oder Referenzfondssind nicht zum o6ffentlichen Vertrieb
in der Bundesrepublik Deutschland bzw. in bestimmten anderen Landern zugelassen. Die An-
gaben Uber die jeweiligen Indexkomponten oder Referenzfonds dienen allein der Beschreibung
der Zertifikate und der Information von Anlegern in die Zertifikate und stellen kein Angebot von
Indexkomponenten oder Fondsanteilen eines Referenzfonds dar.

Die Zertifikate durfen weder direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden noch darf
dieser Basisprospekt oder Werbe- oder Angebotsmaterialien vertrieben oder verdffentlicht wer-
den, es sei denn dies geschieht in Ubereinstimmung mit den in den betreffenden Landern an-
wendbaren gesetzlichen Bestimmungen. Sollten Personen in den Besitz dieses Prospekts, von
Nachtragen, von Endgultigen Bedingungen oder von Zertifikaten gelangen, missen sie sich
selbst Uber etwa anwendbare Beschrankungen betreffend die Verbreitung dieses Prospekts,
von Nachtragen, von Endglltigen Bedingungen oder betreffend das Angebot und den Verkauf
der Zertifikate informieren und diese Beschrankungen beachten. Auf die in den Vereinigten
Staaten von Amerika und hinsichtlich von U.S. Personen geltenden Beschrankungen fir die
Verbreitung des Prospekts und fir das Angebot und den Verkauf der Zertifikate wird besonders
hingewiesen (siehe dazu vorstehenden Unterabschnitt IV. 2.).

V. Informationen von Seiten Dritter

Soweit in diesen Prospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrage) oder in die Endgultigen Be-
dingungen Informationen von Seiten Dritter Gbernommen wurden, wurden diese Informationen
korrekt wiedergegeben und es wurden nach Kenntnis der Emittentin — soweit die Emittentin dies
anhand der von dem Dritten veréffentlichten Informationen feststellen konnte — keine Tatsachen
ausgelassen, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefiihrend erscheinen las-
sen. Die Informationsquelle wird jeweils dort angegeben, wo Informationen von Seiten Dritter in
den Basisprospekt oder die Endgultigen Bedingungen ibernommen wurden. Soweit die Emit-
tentin in den Endgliltigen Bedingungen auf Internetseiten Dritter verweist, Gbernimmt sie fir die
Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf diesen Internetseiten enthaltenen Inhalte keine Gewabhr.
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VI. Wahrungen

Soweit nicht anders angegeben und soweit der Kontext keine anderweitige Auslegung er-
fordert, bezeichnet in diesem Prospekt ,EUR®, ,Euro” oder ,€“ die gemeinschaftliche Wahrung
der teilnehmenden Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die am 1. Januar 1999 eingefiihrt
wurde; bezeichnet ,US-Dollar, ,USD*, ,$“ und ,US-$* die gesetzliche Wahrung der Vereinigten
Staaten von Amerika; bezeichnet ,Yen® und ,JPY* die gesetzliche Wahrung Japans und be-
zeichnet ,Pfund®, ,GBP“ und ,£“ die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Koénigreichs von
GroRbritannien und Nordirland.

Dieser Prospekt ersetzt nicht die individuelle Beratung des Anlegers vor einer Anlage-
entscheidung.
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D. ANGABEN ZUR EMITTENTIN

I.  Angaben zur Emittentin

1.  Grunddaten

Die Alceda Star S.A. als Emittentin der Zertifikate wurde am 25. Juni 2007 in Luxemburg
als Verbriefungsgesellschaft (société de titrisation) in der Form einer Aktiengesellschaft (société
anonyme) gegrindet und unterliegt den Bestimmungen des Verbriefungsgesetzes, eingetragen
im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg) unter der Nummer B131773. Der Sitz der Gesellschaft ist 4, rue Dicks, L-1417
Luxemburg. Die Emittentin unterliegt der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF) und gentigt den auf sie anwendbaren Luxemburger Regelungen der Corpora-
te-Governance. Die Emittentin verfugt Uber keinen Audit Ausschuss.

Die Satzung der Emittentin wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg
(Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg) hinterlegt und im Mémorial C, Receuil
des Sociétés et Associations, Nummer 2361 vom 19. Oktober 2007 (Seite 113298) veroffent-
licht.

Das genehmigte Kapital der Emittentin betragt EUR 1.000.000 eingeteilt in Stammaktien zu
einem Nennwert von je EUR 100.

Die Emittentin hat 310 voll einbezahlte Griindungsaktien zu einem Nennwert von je EUR
100 ausgegeben. Diese werden gehalten wie folgt:

Griindungsaktionére Anzahl der gehaltenen Aktien

Aquila Capital Holding GmbH, Hamburg 310
Die Emittentin ist unter folgenden Kontaktdaten erreichbar:
Alceda Star S.A.
4, rue Dicks

L-1417 Luxemburg

Tel: 00 352 248 329 1
Fax: 00 352 248 329 444

2. Eigenkapital
Das Eigenkapital der Emittentin zum Datum des Prospektes ist wie folgt:

Stammkapital

Ausgegebene Griindungsaktien (310 zu je €100) €31.000
Gesamte Kapitalausstattung €31.000

Das Geschéftsjahr der Emittentin beginnt jeweils am 1. Januar eines Jahres und endet am
31. Dezember desselben Jahres. Das erste Geschaftsjahr begann mit der Griindung der Ge-
sellschaft und endete am 31. Dezember 2007.

Zum Datum dieses Prospekts hat die Emittentin weder Kredite, Darlehen oder Anleihen in

Anspruch genommen, noch hat sie eine Hypothek oder Grundschuld bestellt oder ist eine ande-
re Verbindlichkeit eingegangen.
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3. Ausgewdébhlte Finanzinformationen

Die nachfolgenden Finanzinformationen sind der Bilanz per 30. Juni 2008 und 31. Dezem-
ber 2007 in dem als Anlage 3 beigeflugten ungepriften Halbjahresbericht der Emittentin fir den

Zeitraum vom 1. Januar 2008 bis zum 30. Juni 2008 enthommen:

Bilanz per 30. Juni 2008 und 31, Dezember 2007

in EUR

AKTIVA

Griindungskosten (Erlduterung C.1)

Umlaufvermigen

Forderungen
Sonstige Forderungen
mit einer Restlaufzeit von weniger oder einem Jahr

Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere (Erlauterung C.2)

Guthaben bei Kreditinstituten, Postscheckguthaben,
Schecks und Kassenbestand

TOTAL AKTIVA

2008 2007
EUR EUR
44 543,48 50 111,42
2 500,00 0,00
29 142 239,80 19 406 089,80
29 142 239,80 19 406 089,80
218 114,22 276 224,92
29 362 854,02 19682 314,72
29 407 397,50 19 732 426,14
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Bilanz per 30. Juni 2008 und 31. Dezember 2007

in EUR
2008 2007
PASSIVA
EUR EUR
Eigenkapital (Erlduterung C.3)
Gezeichnetes Kapital 31 000,00 31 000,00
Ergebnisvortrag 612,76 0,00
Gewinn / Verlust des Geschéfisjahres 10 066,86 612,76
41 679,62 3161276
Riickstellungen
Steuerriickstellungen 160,00 160,00
Sonstige Riickstellungen 25 635,28 18 000,00
25795,28 18 160,00
Verbindlichkeiten
Anleihen mit gesonderter Angabe der Wandelanleihen
Konvertierbare Anleihe
- mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 29 269 249,58 19 560 657,36
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
- mit einer Restlaufzeit von weniger oder einem Jahr 20 037,92 71 360,92
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
- mit einer Restlaufzeit von weniger oder einem Jahr 50 635,10 50635,10
29339 922,60 19 682 653,38
TOTAL PASSIVA 29 407 397,50 19 732 426,14

4. Geschéftstétigkeit

In Ubereinstimmung mit Artikel 5 der Satzung besteht die Geschaftstatigkeit der Emittentin
in der Durchfihrung von Verbriefungstransaktionen im Sinne des Verbriefungsgesetzes. Insbe-
sondere kann die Emittentin auf kontinuierlicher Basis Zertifikate ausgeben, welche sich auf ein
oder mehrere Compartments beziehen und deren Ertrag auf der Wertentwicklung jeder Art von
Wertpapieren, Aktien oder Anteilen von Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder Finanzin-
strumenten jeglicher Art (einschlielich, um Zweifel auszuschlief’en, von derivativen Instrumen-
ten) und/oder jedes anderen Vermdgenswertes oder jedem anderen Risiko im Sinne von Artikel
53 des Verbriefungsgesetzes basiert. Solange eines der Zertifikate ausstehend verbleibt, unter-
liegt die Emittentin den Beschréankungen aus dem betreffenden Abschnitt der Satzung sowie
des vorliegenden Prospektes.

Die Emittentin hat gegenwartig Zertifikate in Bezug auf acht Compartments ausgegeben:
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Compartment: Bezeichnung der Zertifikate: Emissionsvolumen:
Gesamtvolumen Erstzeichnung

1 ALCEDA STAR - Lincoln Vale | bis zu 500.000 Zerti- | 77.770 Zertifikate
European Partners Zertifikate fikate

2 ALCEDA STAR - Ethon Zertifi- | bis zu 500.000 Zerti- | 83.353 Zertifikate
kate fikate

3 ALCEDA STAR — Pharos Zerti- | bis zu 250.000 Zerti- | 169.814 Zertifikate
fikate fikate

4 ALCEDA STAR — FRA Fund | bis zu 250.000 Zerti- | 154.200 Zertifikate
Zertifikate fikate

5 ALCEDA STAR - Emissions | bis zu 200.000 Zerti- | 200.000 Zertifikate
Trading Fund fikate

6 ALCEDA STAR — PESSF Zerti- | bis zu 50.000 Zerti- 40.620 Zertifikate
fikate fikate

7 ALCEDA STAR - Agroyield | bis zu 50.000 Zerti- -
Sldosteuropa Index Zertifkate fikate

8 ALCEDA STAR - Re-Performer | bis zu 500.000 Zerti- -
Index Zertifikate fikate

9 ALCEDA STAR - Latitude Glo- | bis zu 500.000 Zerti- -
bal Opportunities Zertifikate fikate

Mit Ausnahme der fir ihre Compartments jeweils erworbenen Vermégenswerte hat die E-

mittentin keine weiteren laufenden Anlagen getatigt.

5. Griindungskosten, Geblihren und sonstige Auslagen

Die Kosten, Gebuhren und sonstigen Auslagen, welche in Verbindung mit der Griindung
der Emittentin angefallen sind, einschlief3lich die Kosten der rechtlichen Strukturierung sowie
der Kosten, Gebuhren und sonstigen Auslagen, welche in Verbindung mit der Vorbereitung die-
ses Prospekts angefallen sind, sowie die Steuern und Abgaben, werden von der Emittentin ge-
tragen.

Kosten, Gebihren und andere Auslagen, welche einem bestimmten Compartment zuge-
ordnet werden kénnen, werden von dem jeweiligen Compartment getragen. Solche Kosten, Ge-
bihren und Auslagen umfassen unter anderem die Gebuhren oder einen Teil der Gebuhren, die
fur bestimmte Dienstleister gemal® den mit diesen abgeschlossenen Vertrdgen anfallen, wie
unter anderem dem Depotbankvertrag, dem Verwaltungs- und Berechnungsstellenvertrag sowie
Kosten, Gebuhren und Auslagen, welche in Verbindung mit der Griindung eines jeden Com-
partments angefallen sind.

35



Etwaige weitere Kosten, Gebuhren und Auslagen, welche durch die Emittentin verursacht
wurden, welche aber nicht einem bestimmten Compartment zugeordnet werden kénnen, wer-
den von allen zu dieser Zeit bestehenden Compartments in einem durch den Verwaltungsrat auf
Basis eines geeigneten Verteilerschlissels festgelegten Anteilverhaltnis getragen.

Gegebenenfalls werden bestimmte Gebihren und andere Zahlungen an die Emittentin be-
reits im Voraus ausgezahilt.

6. Hauptversammlungen

In Ubereinstimmung mit Artikel 15 der Satzung werden Hauptversammlungen durch den
Verwaltungsrat einberufen. Sie kdnnen auch auf schriftlichen Antrag der Anteilsinhaber, die we-
nigstens ein Funftel des Anteilkapitals der Gesellschaft vertreten, einberufen werden. Die Be-
dingungen der Zulassung zu einer solchen Hauptversammlung werden durch das Gesetz von
1915 bestimmt.

7. Kontaktdaten
Die Emittentin kann wie folgt kontaktiert werden:

Alceda Star S.A.
4, rue Dicks
L-1417 Luxemburg

Tel: 00 352 248 329 1
Fax: 00 352 248 329 444

8. Verwaltungsrat

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der Satzung wird die Emittentin von einem Verwaltungsrat
verwaltet, der aus nicht weniger als drei Mitgliedern besteht, die keine Aktionare der Emittentin
sein mussen und die durch die Aktiondre auf einer Hauptversammlung der Aktionare gewahlt
werden.

Der Verwaltungsrat hat umfassende Befugnisse, um samtliche Handlungen der Geschafts-
tatigkeit und der Verwaltung im Rahmen des in der Satzung definierten Gesellschaftszwecks
der Emittentin vorzunehmen. Samtliche nicht ausdricklich durch Gesetz oder durch die Satzung
der Hauptversammlung vorbehaltenen Befugnisse fallen in den Zustandigkeitsbereich des Ver-
waltungsrates. Der Verwaltungsrat kann einzelne seiner Aufgaben Ubertragen.

Der Verwaltungsrat ist derzeit wie folgt zusammengesetzt:

Name Berufstatigkeit Geschiftsadresse
Roman Ross- Geschéftsfihrender Gesell- Aquila Capital Holding GmbH,
lenbroich schafter der Aquila Capital Hol- Hamburg

ding GmbH

Michael Sanders Geschaftsfuhrer der Aquila Capi- | Aquila  Capital ~ Advisors
tal Advisors GmbH GmbH, Hamburg

Jost Rodewald Geschaftsfihrer der Aquila Capi- | Aquila Capital Management
tal Management GmbH GmbH, Hamburg

Die Geschaftsanschrift des Verwaltungsrats ist Alceda Star S.A., 4, rue Dicks, L-1417 Lu-
xemburg.
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9. Verglitung der Mitglieder des Verwaltungsrates

Die Mitglieder des Verwaltungsrates haben Anrecht auf eine Vergutung fir ihre in dieser
Eigenschaft erbrachten Dienste.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates der Emittentin haben nicht das Recht, am Gesell-
schaftskapital der Emittentin zu partizipieren, und halten keine Aktienoptionen am Gesell-
schaftskapital der Emittentin.

10. Freistellung der Mitglieder des Verwaltungsrates

Die Emittentin wird jedes Mitglied des Verwaltungsrates oder leitenden Angestellten und
dessen Erben, Testamentsvollstrecker und Verwalter im Hinblick auf alle angemessenen Aus-
gaben freistellen, welche diesem im Zusammenhang mit einer Klage, einer Rechtsverfolgungs-
maflnahme oder einem Verfahren entstehen, bei welchen er aufgrund seiner Stellung oder fri-
heren Stellung als Verwaltungsratsmitglied oder leitender Angestellter der Emittentin Partei ist,
auler im Zusammenhang mit Angelegenheiten, in denen er aufgrund einer solchen Klage,
Rechtsverfolgungsmaflinahme oder Verfahren wegen grober Fahrlassigkeit oder Fehlverhaltens
endguiltig verurteilt wird.

11. Angestellte und Kostenerstattung

Die Emittentin verfugt derzeit Uber keine Angestellten. Der Verwaltungsrat behalt sich das
Recht vor, Berater in Anspruch zu nehmen und/oder Kosten fiir Dienstleistungen zugunsten
einzelner Compartments und/oder Transaktionsparteien zu solchen Bedingungen zu erstatten,
die der Ublichen Marktpraxis entsprechen. Die Kosten, Gebuhren und Auslagen fiir solche
Dienstleistungen werden denjenigen Compartments zugeordnet, die die betreffenden Kosten,
Gebuhren oder Auslagen verursacht haben.

12. Wirtschaftspriifer

Wirtschaftsprifer der Emittentin ist Dr. Wollert — Dr. ElImendorff S.a r.l., 560, rue de Neu-
dorf, L-2220 Luxemburg. Der Wirtschaftsprifer ist Mitglied des Luxemburger Instituts fir Wirt-
schaftsprufer (Institut des réviseurs d'entreprises).

13. Tochtergesellschaften

Die Emittentin hat weder Tochtergesellschaften noch verbundene Unternehmen.

14. Keine wesentlichen Verdnderungen / Trendinformationen

Soweit im vorliegenden Prospekt nichts anderes angegeben ist, hat es seit dem 31. De-
zember 2007 keine wesentlichen nachteiligen Anderungen in den Aussichten der Emittentin ge-
geben. Soweit im vorliegenden Prospekt nichts anderes angegeben ist, hat es seit dem 30. Juni
2008 keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emit-
tentin gegeben.

15. Rechtsstreitigkeiten

Der Emittentin sind seit ihrer Griindung am 25. Juni 2007 keinerlei anhangige oder dro-
hende Rechtsstreitigkeiten oder Schiedsverfahren bzw. Rechtsstreitigkeiten oder Schiedsver-
fahren bekannt, die in der jingsten Vergangenheit wesentliche Auswirkungen auf die finanzielle
Situation der Emittentin hatten oder in der Zukunft haben werden.
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16. Interessenkonflikte

Vertrage oder sonstige Transaktionen der Emittentin mit einem anderen Unternehmen oder
einer anderen Firma werden nicht durch die Tatsache beeintrachtigt oder unwirksam, dass ei-
nes oder mehrere der Mitglieder des Verwaltungsrates oder leitende Angestellte der Emittentin
an diesem anderen Unternehmen oder an dieser anderen Firma beteiligt sind oder dort als Mit-
glied des Verwaltungsrates bzw. als Gesellschafter, leitender Angestellter oder als Mitarbeiter
tatig sind. Ein Mitglied des Verwaltungsrates oder ein leitender Angestellter, welcher als Mitglied
des Verwaltungsrates oder als leitender Angestellter oder als Mitarbeiter bei einem Unterneh-
men oder einer Firma tatig ist, mit der die Emittentin beabsichtigt, einen Vertrag abzuschlielen
oder anderweitige geschaftliche Beziehungen aufzunehmen, ist nicht auf Grund seiner Verbun-
denheit mit dem anderen Unternehmen bzw. der anderen Firma daran gehindert, an Beratun-
gen, Abstimmungen oder Handlungen in Bezug auf Angelegenheiten teilzunehmen, welche sich
im Hinblick auf diesen Vertrag oder in Bezug auf sonstige geschaftliche Angelegenheiten erge-
ben.

Sofern ein Mitglied des Verwaltungsrates oder ein leitender Angestellter der Emittentin bei
einer Transaktion der Emittentin personliche oder berufliche Interessen verfolgt, die denen der
Emittentin zuwider laufen, ist dieses Mitglied des Verwaltungsrates oder der leitende Angestell-
ter verpflichtet, den Verwaltungsrat von diesen gegensatzlichen Interessen in Kenntnis zu set-
zen; das betreffende Mitglied ist daraufhin von der Beratung und Abstimmung im Zusammen-
hang mit der Transaktion ausgenommen. Die Transaktion und das diesbezlgliche Interesse des
Verwaltungsratsmitgliedes ist auf der nachstfolgenden Hauptversammlung der Anteilsinhaber
offen zu legen.

Zwischen den privaten Interessen und sonstigen Verpflichtungen der Mitglieder des Ver-
waltungsrats und deren Verpflichtungen gegenuiber der Emittentin bestehen keine Interessen-
konflikte.

17. Wichtige Vertrdge

Dieser Abschnitt enthalt eine kurze Beschreibung der wesentlichen Vertrage, die die Emit-
tentin zum Datum des Prospekts in Bezug auf das Compartment 5 abgeschlossen hat. Dies be-
deutet jedoch nicht, dass die Emittentin in Zukunft keine anderen Vertrage abschlielt, sei es in
Beziehung auf ein bestimmtes Compartment oder anderweitig.

Depotbankvertrag

Die Emittentin hat die HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A. als Depotbank fir
die Verwahrung von Barmitteln, Wertpapieren und anderen Vermogenswerten bestellt, die die
Emittentin derzeit besitzt oder in Zukunft erwerben wird.

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A. mit eingetragenem Sitz in 1-7, rue Nina
et Julien Leféevre, L-1952 Luxemburg, ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRher-
zogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschéafte.

Die Depotbank wird die im Depotbankvertrag festgelegten Aufgaben ausfiihren, einschlief3-
lich der Entgegennahme und Verwahrung von Barmitteln, Wertpapieren und anderen Vermo-
genswerten, die die Emittentin derzeit besitzt. Die Verwahrung erfolgt im Namen der Depotbank,
der Emittentin oder eines ihrer Stellvertreter oder in solchem Namen, wie es in bestimmten Lan-
dern fiir den Erwerb bestimmter Wertpapiere oder anderer Vermdgenswerte notwendig ist. Die
Verwahrung erfolgt entweder durch die Depotbank selbst oder durch andere Banken oder Clea-
ringsysteme.

Die Depotbank ist verpflichtet, die ihr nach dem Depotbankvertrag obliegenden Aufgaben

mit verkehrsiiblicher Sorgfalt sowie in Ubereinstimmung mit den im Depotbankvertrag aufge-
fuhrten Aufgaben und Pflichten auszufiihren.
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Anlageberatungsvertrag (Investment Advisory Agreement)

Die Emittentin hat mit der Alceda Fund Management S.A. (der "Anlageberater") einen Be-
ratungsvertrag (Investment Advisory Agreement) abgeschlossen.

Alceda Fund Management S.A., eine Luxemburger Verwaltungsgesellschaft nach Kapitel
13 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002, wurde gemafl einem Investment Management-
Vertrag zwischen der Fondsgesellschaft und Alceda Fund Management S.A. zum Investment-
manager der Fondsgesellschaft und des Referenzfonds ("Investmentmanager") bestellt. Alceda
Fund Management S.A. untersteht der Aufsicht der Luxemburger Aufsichtsbehoérde, Commissi-
on Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Aufgabe des Investmentmanagers ist es, im Auf-
trag der Fondsgesellschaft Anlageentscheidungen fir den Fonds zu treffen, was vorbehaltlich
der Anlagepolitik und unter Aufsicht der Geschaftsfiihrung (director) geschieht.

Wichtiger Hinweis:

Auch wenn die Alceda Fund Management S.A. unter der Aufsicht der Luxemburger Auf-
sichtsbehorde (CSSF) steht, unterliegen weder die die ,Fondsgesellschaft* noch der ,Referenz-
fonds" der Luxemburger Aufsichtsbehérde (CSSF).

Gemal dem Beratungsvertrag verpflichtet sich der Anlageberater unter anderem, gegen-
Uber der Emittentin Beratungsleistungen im Hinblick auf den Erwerb von Kapitalanlagen durch
die Emittentin, welche fir diese von Interesse sind, zu erbringen. Der Anlageberater ist nach
MaRgabe des Beratungsvertrags berechtigt, seine Aufgaben nach dem Beratungsvertrag von
einer geeigneten dritten Person wahrnehmen zu lassen.

Die Haftung der Beratungsgesellschaft gegentber der Emittentin ist auf Vorsatz und grobe
Fahrlassigkeit beschrankt. Die Emittentin erklart sich dazu bereit, den Anlageberater von jegli-
cher Haftung im Hinblick auf Verpflichtungen, Verluste, Schaden, Geldstrafen, Klagen, Verfah-
ren, Rechtsverfolgungsmallnahmen, Auslagen oder Aufwendungen jeglicher Art schadlos zu
halten (mit Ausnahme derjenigen, die aus einer Vertragsverletzung, Nichterfillung oder
Schlechterflullung von Vertragspflichten resultiert, soweit diese auf grobe Fahrlassigkeit oder
Vorsatz der Beratungsgesellschaft beruhen), die ihr im Rahmen der Erbringung ihrer Aufgaben
und Pflichten nach dem Beratungsvertrag auferlegt wurden, angefallen sind oder zu denen die-
se verurteilt wurde. Diese Schadloshaltung ist auf die Vermdgenswerte desjenigen Compart-
ments beschrankt, fir das der Anlageberater tatig ist.

Verwaltungs- und Berechnungsvertrag (Administration and Calculation Agreement)

Die Emittentin hat die HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A. als Verwaltungs- und
Berechnungsstelle bestellt (die "Verwaltungs- und Berechnungsstelle").

Bezlglich der ndheren Beschreibung der HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A.
wird auf die oben stehenden Ausfiihrungen zu dem "Depotbankvertrag” verwiesen.

Die Verwaltungs- und Berechnungsstelle wird die im Verwaltungs- und Berechnungsvertrag
festgelegten Aufgaben durchfihren, darunter die Erbringung von ublichen Domiziliar- und Ver-
waltungsdiensten gegenuber der Emittentin sowie Register- und Transferstellendienste im Hin-
blick auf die durch die Emittentin ausgegebenen Zertifikate, was die Ublicherweise von Register-
und Transferstellen in Luxemburg durchgefiihrten Aufgaben umfasst.

Die Haftung der Verwaltungs- und Berechnungsstelle gegeniber der Emittentin ist auf Vor-
satz und grobe Fahrlassigkeit beschrankt. Sie ist nicht haftbar zu machen, wenn sie in gutem
Glauben die Durchfuihrung solcher Aufgaben verweigert, die nach ihrer begriindeten Auffassung
unzulassig oder unerlaubt sind oder gegen bestehende Gesetze oder Regelungen verstolRen,
oder wenn sie aufgrund héherer Gewalt an der Durchfihrung ihrer Aufgaben gehindert wird. Die
Emittentin erklart sich dazu bereit, die Verwaltungs- und Berechnungsstelle generell von jegli-
cher Haftung im Hinblick auf Verluste und Schaden schadlos zu halten, die ihr im Rahmen der
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Erbringung ihrer Aufgaben und Pflichten nach dem Verwaltungs- und Berechnungsvertrag auf-
erlegt wurden, angefallen sind, soweit diese nicht auf Vorsatz oder grober Fahrlassigkeit der
Verwaltungs- und Berechnungsstelle beruhen. Diese Schadloshaltung ist auf die Vermdgens-
werte desjenigen Compartments beschrankt, fir das die Verwaltungs- und Berechnungsstelle
tatig ist.

ISDA Rahmenvertrag

Die Emittentin hat mit der Nomura International plc, Nomura House, 1 St. Martin's-le-Grand
London EC1A 4NP, United Kingdom am 15. Januar 2009 einen ISDA Rahmenvertrag abge-
schlossen.

Sonstige Vertrdge

Die Emittentin hat, abgesehen von den Transaktionsdokumenten, deren Vertragspartei sie
ist und mit Ausnahme der im vorliegenden Prospekt enthaltenen Ausfihrungen, keine wesentli-
chen Vertrage abgeschlossen, aufder im ublichen Geschaftsverkehr.

Il. Beschreibung der Compartmentstruktur

Die Emittentin kann Wertpapiere ausgeben, welche sich auf ein oder mehrere so genannte
Compartments im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 22. Marz 2004 uber Verbriefungen
beziehen.

GemalR der Satzung der Emittentin kann das Vermdgen der Gesellschaft durch Beschluss
des Verwaltungsrates in verschiedene Compartments eingeteilt werden. Die Bildung von Com-
partments ermdglicht die von dem restlichen Vermoégen der Emittentin getrennte Verwaltung
von Teilvermogen. Die Zertifikatsbedingungen der im Rahmen eines Compartments ausgege-
benen Zertifikate sowie die spezifischen Ziele des jeweiligen Compartments werden durch den
Verwaltungsrat festgelegt und sind in der Satzung, den jeweiligen Zertifikatsbedingungen sowie
gegebenenfalls anderen, im Rahmen dieses Compartments durch die Emittentin abgeschlosse-
nen Vereinbarungen (zusammen die "Transaktionsdokumente") wiedergegeben.

Gemal dem Verbriefungsgesetz entspricht jedes Compartment einem getrennten Teil der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Emittentin. Die Rechte der Zertifikatsinhaber von
innerhalb eines Compartments ausgegebenen Zertifikaten sowie die Rechte der Glaubiger ei-
nes solchen Compartments sind auf die Erldse aus der Verwertung der Vermdgenswerte dieses
Compartments beschréankt. Die Erlése aus der Verwertung der Vermdgenswerte eines Com-
partments stehen ausschlieRlich zur Befriedigung der Anspriiche der Inhaber der innerhalb die-
ses Compartments ausgegebenen Zertifikaten sowie der Glaubiger, deren Anspriche in Zu-
sammenhang mit der Errichtung, dem Betrieb oder der Aufldsung des jeweiligen Compartments
entstanden sind, zur Verfugung. Im Verhaltnis der Zertifikatsinhaber untereinander ist jedes
Compartment als eine getrennte Einheit anzusehen. Ein Anspruch der Inhaber der innerhalb
eines Compartments ausgegebenen Zertifikate sowie anderer Glaubiger, deren Anspriche in
Zusammenhang mit der Errichtung, dem Betrieb oder der Auflésung des jeweiligen Compart-
ments entstanden sind, auf Herausgabe oder Lieferung von Vermdgenswerten dieses Com-
partments besteht nicht.

Infolgedessen wird kein Zertifikat ausgegeben werden, dessen Zertifikatsbedingungen vor-
sehen, dass die Zertifikatsinhaber an den Erlésen aus der Verwertung anderer Vermogenswerte
als denjenigen des Compartments, im Rahmen dessen das betreffende Zertifikat ausgegeben
wurde, beteiligt werden. Wenn die Verwertung der Ertrage des betreffenden Compartments
nicht ausreicht, um alle im Rahmen des betreffenden Zertifikates sowie gegebenenfalls gegen-
Uber anderen Transaktionsparteien anfallenden Zahlungen abzudecken, stehen keine anderen
Vermogenswerte der Emittentin oder anderer Compartments zur Verfiigung, um diesen Fehlbe-
trag abzudecken und die Anspriche der Zertifikatsinhaber sowie gegebenenfalls anderer
Transaktionsparteien im Hinblick auf einen solchen Fehlbetrag erléschen. Keine der genannten
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Parteien hat das Recht, als Folge eines solchen Fehlbetrags die Einleitung eines Insolvenz- o-
der ahnlichen Verfahrens gegen die Emittentin zu beantragen.

Der Verwaltungsrat erstellt und fiihrt eine getrennte Rechnungslegung fir jedes einzelne
Compartment der Emittentin, um die Anspriiche der Inhaber der innerhalb eines Compartments
ausgegebenen Zertifikate festzustellen. Solange kein offensichtlicher Fehler vorliegt, dient die
Rechnungslegung als Nachweis solcher Anspruche.

Soweit irgendwelche Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten der Emittentin keinem be-
stimmten Compartment zugeordnet werden kénnen, werden diese Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten anteilig im Verhaltnis zum Gesamtwert der von allen Compartments ausgegebe-
nen Zertifikate oder in einer anderen vom Verwaltungsrat in angemessener Weise und in gutem
Glauben festgelegten Art zugeordnet.

Im Falle der Liquidation eines Compartments oder wenn dieses zeitweise oder endgliltig
nicht in der Lage ist, seinen Verpflichtungen gegeniber den betreffenden Zertifikatsinhabern
oder anderen Transaktionsparteien nachzukommen, werden die Vermdgenswerte des betref-
fenden Compartments, vorbehaltlich besonderer Rechte oder Beschrankungen, welche gege-
benenfalls im Hinblick auf ein Zertifikat vorgesehen sind, verwertet.

Jedes Compartment kann einzeln aufgeldst werden, ohne dass dies Auswirkungen auf die
Emittentin oder andere Compartments hatte.

Das Maligebliche Compartment wird in der Regel zwei Arten von Kosten, Gebuhren und
sonstigen Auslagen abdecken, welche damit indirekt durch die Zertifikatsinhaber getragen wer-
den:

+ alle Kosten, Gebihren und sonstigen Auslagen im Hinblick auf die spezifischen
Tatigkeiten des MalRgeblichen Compartments; und

+ eine durch den Verwaltungsrat festgelegte, anteilmaRige Beteiligung an den mit der
Emittentin verbundenen Kosten, Gebiihren und sonstigen Auslagen.

Die mit der Griindung des MaRgeblichen Compartments verbundenen Kosten, Gebiihren
und sonstigen Auslagen, einschlief3lich der mit der Anfertigung der Endgliltigen Bedingungen
verbundenen Kosten, Gebuhren und sonstigen Auslagen sowie der Steuern, Gebuhren und an-
deren hiermit verbundenen Verdéffentlichungskosten werden in der Regel aus den Vermogens-
werten des Compartments gezahlt.

Andere Gebihren und sonstige Auslagen, die der Emittentin zuzuordnen sind, einschlief3-
lich der Gemeinkosten, der Vergutung der Verwaltungsratsmitglieder sowie deren Auslagen,
Versicherungsgebuhren, fir die Zahlistelle und die Berechnungsstelle anfallenden Geblhren
und die Gebuhren des Wirtschaftsprifers werden in dem durch den Verwaltungsrat bestimmten
Umfang durch das Compartment getragen. Sobald Compartments gegriindet werden und et-
waige weitere Kosten, Gebihren oder Auslagen anfallen, werden diejenigen Gebihren und
Auslagen, die der Emittentin zuzuordnen sind und die nicht mit einem bestimmten Compartment
in Zusammenhang stehen, anteilmaflig — je nach Volumen der Compartments — aus den Mitteln
aller bestehenden Compartments gezahlt. Der Verwaltungsrat bestimmt einen Zeitraum, Gber
welchen Kosten des Compartments abgeschrieben werden kénnen. Dieser Zeitraum betragt
normalerweise maximal 5 Jahre.

lll. Finanzausweise der Emittentin

1. Buchfiihrung
Die Emittentin erstellt geprufte und nicht konsolidierte, und zudem auch halbjahrliche, un-

geprufte Finanzberichte. Der Finanzbericht zum 31. Dezember 2007 ist der erste geprifte Fi-
nanzbericht der Emittentin.
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Der jeweils letzte geprifte Jahresbericht der Emittentin wird bei der Emittentin erhaltlich
sein. Zum Datum dieses Prospekts liegt jedoch noch kein gepriifter Jahresbericht der Emittentin
vor, der auch Informationen Uber die Maligeblichen Compartments enthalt, das die in diesem
Prospekt beschriebenen Zertifikate begibt, da die Maligeblichen Compartments erst anlasslich
der Begebung der Zertifikate errichtet werden.

Die Berichte in Bezug auf die einzelnen von Zeit zu Zeit errichteten Compartments werden
getrennt von den Finanzberichten der Emittentin erstellt.

2. Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr der Emittentin beginnt am ersten Januar eines jeden Jahres und endet
am 31. Dezember desselben Jahres. Das erste Rechnungsjahr begann am Griindungstag der
Emittentin und endete am 31. Dezember 2007.

3. Bewertungsprinzipien

Aktiva und Passiva

Der Wert aller Vermdgenswerte, welche an einer Borse notiert, gelistet oder gewoéhnlich
gehandelt werden, wird auf Stand des (soweit anwendbar) letzten erhaltlichen Handelspreises
(oder wie vom Verwaltungsrat bestimmt) zum relevanten Zeitpunkt bewertet. Soweit solche
Werte an mehr als einer Borse gelistet oder gehandelt werden, ist der relevante Markt derjeni-
ge, der den Hauptmarkt darstellt, oder derjenige, welchen der Verwaltungsrat oder die Berech-
nungsstelle, je nachdem was zutrifft, als denjenigen mit den angemessensten Kriterien hinsicht-
lich der Bewertung der betreffenden Vermdgenswerte bestimmt. Handelt es sich bei den Ver-
mogenswerten um Anteile oder Aktien von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, so werden
diese Vermogenswerte zum letzten erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet oder, falls dieser
Wert nicht den marktgerechten Preis dieser Vermégenswerte widerspiegelt, wird der Preis der
Vermogenswerte vom Verwaltungsrat auf einer gerechten und angemessenen Grundlage ermit-
telt. Alle anderen Vermogenswerte, einschlieBlich nicht notierter Vermégenswerte und notierter
Vermogenswerte, fir welche ein Preis nicht verfugbar ist, werden nach ihrem geschatzten Wert
bewertet, der von einer vom Verwaltungsrat fur diesen Zweck genehmigten kompetenten Ein-
heit, mit Sorgfalt und in gutem Glauben in Ubereinstimmung mit der vorherrschenden Marktpra-
xis und den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen veranschlagt wurde.

Barmittel und Barmittel-Aquivalente

Barmittel und BarmitteI—AquivaIente__umfassen den Barbestand, Bankguthaben, Tages-
geldeinlagen bei Banken, gekirzt um die Uberziehung der Bankkonten.

Ausldndische Wéhrungen

Aktiva und Passiva, die auf auslandische Wahrungen lauten, werden in Euro umgerechnet
zu dem am Datum der Bilanz gliltigen Wechselkurs. Differenzen, die sich aus der Umrechnung
ergeben, werden in die Gewinn- und Verlustrechnung aufgenommen.

Einklinfte und Ausgaben, die auf auslandische Wahrungen lauten, werden zu dem am Da-
tum der Transaktion guiltigen Wechselkurs in Euro umgerechnet.

4.  Finanzinformationen
Die verfligbaren historischen Finanzinformationen der Emittentin, d.h. der gepriften Jah-

resabschluss fir das Geschéftsjahr beginnend mit Griindung der Emittentin am 25. Juni 2007
und endend am 31. Dezember 2007 sind diesem Prospekt als Anhang 1 beigeflgt.
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Der Wirtschaftsprifer der Emittentin hat den Finanzbericht der Emittentin fiir das Ge-
schaftsjahr 2007 gepruft und ein uneingeschranktes Testat erteilt. Das Testat ist dem als Anlage
1 beigefiigten Jahresabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2007 zu entnehmen.

Die ungepriifte Kapitalflussrechnung der Emittentin fir das Geschéaftsjahr beginnend mit
Grindung der Emittentin am 25. Juni 2007 und endend am 31. Dezember 2007 ist diesem Pro-
spekt als Anlage 2 beigefligt.

Der Zwischenabschluss der Emittentin zum 30. Juni 2008 ist diesem Prospekt als Anlage 3
beigeflugt.
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E. BESTEUERUNG

I. Besteuerung der Zertifikate in der Bundesrepublik Deutschland

1. Allgemeine Besteuerungshinweise

Die nachfolgende Darstellung wichtiger steuerlicher Konsequenzen einer Anlage in die Zer-
tifikate basiert auf der Auslegung der steuerrechtlichen Vorschriften, die zum Datum dieses Pro-
spekts gelten. Die Besteuerung kann sich jedoch auch aufgrund weiterer zukiinftiger Anderun-
gen der gesetzlichen Vorschriften oder Anderungen der Verwaltungspraxis @ndern, mdglicher-
weise auch mit rickwirkendem Effekt.

Obwohl die Darstellung die Beurteilung der steuerlichen Konsequenzen durch die Emitten-
tin widerspiegelt, darf sie nicht als Garantie in einem nicht abschlieRend geklarten Bereich miss-
verstanden werden. Insbesondere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Finanzbehdrden
und/oder Finanzgerichte eine andere als die hier vertretene Auffassung einnehmen.

Darliber hinaus darf die Darstellung nicht als alleinige Grundlage fir die steuerliche Beur-
teilung einer Anlage in die Zertifikate dienen, da letztlich auch die individuelle Situation des ein-
zelnen Anlegers berlcksichtigt werden muss. Die Darstellung beschrankt sich daher auf einen
allgemeinen Uberblick (iber mégliche steuerliche Konsequenzen.

2. Einkommensteuer

Besteuerung der Zertifikate im Privatvermdgen

Bei Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland aufgrund ihres Wohnorts oder ihres
gewohnlichen Aufenthaltsorts unbeschrankt steuerpflichtig sind, unterliegen die laufenden Zins-
zahlungen bzw. Ausschuittungen und die Gewinne aus der VeraufRerung oder Tilgung der Zerti-
fikate als Einklinfte aus Kapitalvermogen der Einkommensbesteuerung.

Fir Einklinfte aus Kapitalvermogen hingegen gelten ab dem Veranlagungszeitraum 2009
ein gesonderter Steuersatz, die so genannte Abgeltungssteuer, und gesonderte Vorschriften zur
Ermittlung der Einkiinfte. Zinszahlungen bzw. Ausschittungen unterliegen mit ihren Bruttobe-
tragen der Einkommensteuer. Die steuerpflichtigen Gewinne aus der Verauferung oder Tilgung
der Zertifikate errechnen sich aus dem Verauflerungs- oder Tilgungserlds abzliglich der An-
schaffungskosten und abzuglich der unmittelbar mit der VerduRerung zusammenhangenden
Aufwendungen. Andere Aufwendungen kénnen sowohl die laufenden Ausschuttungen als auch
den Veraufierungsgewinn nach § 20 Abs. 9 Einkommensteuergesetz (EStG) nicht mindern, da
ein Abzug tatsachlich entstandener Werbungskosten ausgeschlossen ist. Nach Ansicht der E-
mittentin sollte es sich bei dem in der Formel zur Errechnung des Tilgungsbetrages enthalten-
den Abzug fur Verwaltungsgebuhren und tbrige Gebuhren und Kosten nicht um Aufwendungen
im vorstehenden Sinne handeln. Diese Gebihren stellen lediglich interne Berechnungsgrundla-
gen des Tilgungserloses dar, so dass insoweit keine Aufwendungen des Zertifikatsinhabers vor-
liegen. Die Frage, ob diese Kosten den Gewinn mindern koénnen, sollte sich danach nicht stel-
len, da bereits der Tilgungserlds beziehungsweise die einzelne Zinszahlung gemindert ist. Bei
der Ermittlung der steuerpflichtigen Kapitalertrage kann ein Sparer-Pauschbetrag in Hohe von
EUR 801 (EUR 1.602 bei Zusammenveranlagung) abgezogen werden. Verluste aus der Verau-
Rerung oder Tilgung der Zertifikate kbnnen nur mit anderen positiven Einklnften aus Kapital-
vermogen verrechnet werden. Soweit im Jahr des Verlusts keine ausreichenden positiven Ein-
kiinfte aus Kapitalvermégen vorhanden sind, kénnen die Verluste (ohne Mindestbesteuerung) in
zukinftige Veranlagungszeitraume vorgetragen werden und dort mit positiven Einkinften aus
Kapitalvermdgen verrechnet werden. Die Einkinfte werden grundsatzlich mit 25% (dem geson-
derten Steuertarif fur Einklinfte aus Kapitalvermogen - Abgeltungssteuer), dem Solidaritatszu-
schlag in Hohe von 5,5% darauf sowie gegebenenfalls der Kirchensteuer besteuert. Die Steuer
wird grundsatzlich bereits bei Auszahlung einbehalten (vgl. unten die Ausfiihrungen zur Quel-
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lensteuer), so dass die Einklnfte aus Kapitalvermdgen im Rahmen der Einkommensteuerveran-
lagung nicht mehr beriicksichtigt werden. Erfolgt bei Auszahlung kein Steuereinbehalt sowie in
bestimmten anderen Fallen, wird die Steuer abweichend im Veranlagungsverfahren erhoben.

In bestimmten, in § 32d Abs. 2 EStG genannten Fallen ist eine Anwendung der Sonderre-
gelung Uber die Abgeltungssteuer ausgeschlossen. Die Kapitalertrdge unterliegen dann der all-
gemeinen Einkommensbesteuerung. Zudem kann zu einer Besteuerung der gesamten Einkiinf-
te aus Kapitalvermdgen mit dem individuellen Steuersatz optiert werden, wenn sich hieraus eine
niedrigere Steuer ergibt.

Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland beschrankt steuerpflichtig sind, unterlie-
gen mit den Ausschittungen und VerauRerungsgewinnen nicht der deutschen Einkommensteu-
er, wenn die Wertpapiere im Privatvermdgen gehalten werden.

Besteuerung der Zertifikate im Betriebsvermégen

Werden die Zertifikate im Betriebsvermogen eines unbeschrankt Steuerpflichtigen gehal-
ten, so sind samtliche Ausschittungen und Gewinne aus der Verauflerung oder Tilgung der
Zertifikate steuerpflichtig und unterliegen der Korperschaftsteuer (derzeit 15%) bzw. Einkom-
mensteuer (maximal 45%) jeweils zuzuglich Solidaritatszuschlag von 5,5% darauf und gegebe-
nenfalls der Gewerbesteuer und bei natirlichen Personen unter Umstanden auch der Kirchen-
steuer. Verluste sind gegebenenfalls nur eingeschrankt steuerlich zu beriicksichtigen, insbe-
sondere kdnnen unter Umstanden Verluste gemal § 15 Abs. 4 EStG nicht mit anderen Einkiinf-
ten aus Gewerbebetrieb verrechnet werden, sondern nur mit Gewinnen aus Termingeschéaften.

Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland beschrankt steuerpflichtig sind, unterlie-
gen der deutschen Einkommen- und Kdrperschaftsteuer (inkl. Solidaritdtszuschlag) und Gewer-
besteuer in Bezug auf Ausschittungen und Gewinne aus der Verauferung oder Tilgung der
Zertifikate nur dann, wenn die Zertifikate als Betriebsvermdgen einer deutschen Betriebsstatte
gehalten werden.

Behandlung nach dem Investmentsteuergesetz

Die steuerlichen Sondervorschriften des Investmentsteuergesetzes sollten nach Ansicht
der Emittentin auf die Zertifikate nicht anzuwenden sein, da die Zertifikate entweder keine Antei-
le an einem auslandischen Investmentvermdgen begrinden sollten oder da die Emittentin
schon kein auslandisches Investmentvermdgen darstellen sollte. Fir das Vorliegen von Anteilen
an einem auslandischen Investmentvermdégen ist gemaR § 2 Abs. 9 Investmentgesetz (,InvG*)
erforderlich, dass ein auslandisches Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage, das nach
dem Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegenstéande im Sinne des § 2 Abs. 4 InvG
angelegt ist, einer Aufsicht Uber Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage in seinem
Sitzstaat unterliegt oder ein Recht der Anleger auf Ruckgabe der Anteile besteht. Die Emittentin
geht davon aus, dass diese Voraussetzungen fur das Vorliegen auslandischer Investmentantei-
le nicht erfillt sein sollten. Die Emittentin unterliegt zwar der Aufsicht der CSSF in Luxemburg.
Diese sollte jedoch nach Auffassung der Emittentin nicht als Aufsicht Gber Vermdgen zur ge-
meinschaftlichen Kapitalanlage gem. § 2 Abs. 9 InvG qualifizieren, da sie sich auf typische As-
pekte der Wertpapieraufsicht beschrankt und insbesondere nicht die Einhaltung einer bestimm-
ten Risikomischung auf Ebene der Emittentin umfasst. Sollte den Anlegern ein Kiindigungsrecht
eingerdumt sein, wird die Emittentin in den Compartments keine Vermdgensgegenstande im
Sinne des § 2 Abs. 4 InvG nach den Grundsatz der Risikomischung halten Denn im Fall der Ein-
raumung eines Kindigungsrechts wird das Investitions- und Risikoprofil des Basiswerts bzw.
der Indexkomponenten durch eine Swap-Vereinbarung im Compartment abgebildet. Eine solche
Swap-Vereinbarung stellt zwar grundsétzlich einen Vermdgensgegenstand im Sinne des § 2
Abs. 4 InvG dar, jedoch wird durch den Abschluss der Swap-Vereinbarung das Vermdgen nicht
nach dem Grundsatz der Risikomischung investiert, da insoweit lediglich in einen Vermdgens-
gegenstand und nicht, wie von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht als Auf-
sichtsbehérde gefordert, in mindestens drei Vermdgensgegenstande angelegt wird. Ein Durch-
griff durch die Swap-Vereinbarung auf den Basiswert oder auf die Indexkomponenten nach § 2
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Abs. 8 Satz 2 InvG scheidet nach Ansicht der Emittentin aus, weil eine den Swap anbietende
Bank mangels Vermdgensanlage nach dem Grundsatz der Risikomischung nicht als Invest-
mentvermogen angesehen werden kann.

Da die Neufassung des § 2 Abs. 9 InvG erst kirzlich in Kraft getreten ist, ist jedoch unsi-
cher, wie der Begriff der "Aufsicht Uber Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage" ausge-
legt wird. Zudem wurde zur Frage, wann die Erflllung des Tatbestandsmerkmals ,Anlage nach
den Grundsatzen der Riskomischung“ durch ein im Index abgebildeten Basiswert oder eine In-
dexkomponente der Emittentin eines Zertifikats nach § 2 Abs. 8 Satz 2 InvG zugerechnet wer-
den kann, lediglich von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht Stellung genom-
men. Eine abweichende Auffassung der Finanzverwaltung und/oder Finanzgerichte und somit
eine Anwendbarkeit des Investmentsteuergesetzes kann daher nicht ausgeschlossen werden.
In diesem Fall kénnten Investoren einer nachteiligen Pauschalbesteuerung unterliegen, unter
der auch fiktive Ertrage steuerpflichtig sein kénnten.

Quellensteuer (Kapitalertragsteuer)

Sind die Ausschuittungen und Gewinne aus der VerauRerung oder Tilgung im Rahmen der
Einklnfte aus Kapitalvermogen steuerpflichtig, unterliegen diese bei Auszahlung der Kapitaler-
tragsteuer in Hohe von 25 % zzgl. 5,5 % Solidaritdtszuschlag hierauf, wenn ein inlandisches
Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstitut (einschlief3lich einer inlandischen Zeigstelle eines aus-
landischen Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstituts), ein inlandisches Wertpapierhandelsun-
ternehmen oder eine inlandische Wertpapierhandelsbank die Zertifikate verwahrt oder verwaltet
und die Gewinne auszahlt oder gutschreibt ("Auszahlende Stelle"). Bemessungsgrundlage der
Kapitalertragsteuer ist der Bruttobetrag der Ausschittugnen und bei der VerauRerung oder Til-
gung der Zertifikate grundséatzlich der Gewinn aus der Veraufierung oder Tilgung der Zertifikate,
wobei dies bei Gewinnen aus der Veraufierung oder der Tilgung nur gilt wenn die Zertifikate seit
deren Erwerb von der Auszahlenden Stelle verwahrt oder verwaltet wurden bzw. der auszah-
lenden Stelle die Anschaffungsdaten nachgewiesen sind. Sind die Anschaffungsdaten der Zerti-
fikate nicht nachgewiesen, bemisst sich der Steuerabzug nach 30 Prozent der Einnahmen aus
der Verauerung oder Tilgung der Zertifikate. Negative Kapitaleinkiinfte kénnen bei der Ermitt-
lung der kapitalertragsteuerlichen Ertrage durch das depotfiihrende Institut abgezogen werden. Ist
ein Ausgleich der negativen Kapitalertrage in einem Jahr nicht moglich, werden sie in das nachste
Jahr vorgetragen und dort zum Ausgleich verwandt. Verlangt der Anleger stattdessen die Ausstel-
lung einer Bescheinigung Uber die nicht ausgeglichenen negativen Kapitalertrage, um sie in seiner
Steuererklarung geltend zu machen, erfolgt kein Verlustiibertrag in das Folgejahr.

Auf einen Einbehalt der Kapitalertragsteuer wird verzichtet, wenn der Anleger dem depot-
fuhrenden Institut eine Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegt oder soweit der dem Wertpa-
pierdepot zugewiesene Sparer-Pauschbetrag nicht ausgeschdpft ist. Ein Kapitalertragsteuerab-
zug auf Veraulerungsgewinne unterbleibt, wenn der Anleger eine im Inland unbeschrankt steu-
erpflichtige und nicht steuerbefreite Korperschaft ist und dies unter Umstanden durch eine ent-
sprechende Bescheinigung des zustandigen Finanzamts nachgewiesen wird. Gleichfalls keine
Kapitalertragsteuer auf VerauRerungsgewinne wird erhoben, wenn eine Bescheinigung Uber die
Zugehdrigkeit der Kapitalertrage zu den Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs vorlegt
wird.

Werden die Zertifikate im Betriebsvermdgen gehalten, gilt die Kapitalertragssteuer als Vor-
auszahlung und wird im Veranlagungsverfahren angerechnet und ggf. erstattet. Fur die im Pri-
vatvermdgen gehaltenden Zertifikate, hat der Einbehalt der Kapitalertragsteuer grundsatzlich
abgeltende Wirkung (Abgeltungssteuer).

Sollte fir einen Kapitalertrag in einem anderen Staat Quellensteuer einbehalten worden
sein, sollte eine Anrechnung dieser Quellensteuer auf die auf den Kapitalertrag entfallende Ab-
geltungssteuer im Veranlagungsverfahren moglich sein, wenn das entsprechende Doppelbe-
steuerungsabkommen eine Anrechung vorsieht oder, falls kein Doppelbesteuerungsabkommen
besteht oder dies die Anrechnung nicht vorsieht, die auslandische Steuer der deutschen Ein-
kommensteuer entspricht. Die Anrechnung ist jedoch auf den Betrag der Abgeltungssteuer be-
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grenzt. Soweit der auszahlenden Stelle die auslandischen Quellensteuern bekannt sind, werden
diese bereits im Rahmen des Kapitalertragsteuereinbehalts bertcksichtigt.

Sollte in einem anderen Staat eine Quellensteuer nach Mallgabe der EU-Zinsrichtlinie
(Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003) einbehalten worden sein, sollte diese ohne
Begrenzung auf die auf die auslandischen Einkinfte entfallende Einkommensteuer nach § 14
Abs. 2 Zinsinformationsverordnung auf die deutsche Einkommensteuerschuld gutgeschrieben
werden.

3. Erbschaftsteuer und Schenkungsteuer

Steuerpflicht

Eine Erbfall oder eine Schenkung sollte hinsichtlich der Zertifikate lediglich dann eine Erb-
schaftsteuer- oder Schenkungsteuerpflicht in Form der unbeschrankten Steuerpflicht auslésen,
wenn der Erblasser zur Zeit des Todes oder der Schenker zur Zeit der Ausfuhrung der Schen-
kung oder der Erwerber zum Zeitpunkt des Anfalls der Erbschaft oder Schenkung Inlander im
Sinne des § 2 Abs. 1 Nr. 1 Erbschaftsteuer- und Schenkungsteuergesetz (,ErbStG*) war. Fehlt
es hieran, sollte eine beschrankte Steuerpflicht nur in Betracht kommen, wenn die Zertifikate in
einer inlandischen Betriebsstatte gehalten werden und damit inlandisches Vermoégen nach § 2
Abs. 1 Nr. 3 ErbStG in Verbindung mit § 121 Bewertungsgesetz (,BewG*®) darstellen.

Bewertung

Die Bewertung der Wirtschaftsguter ist gemaR § 12 Abs. 1 ErbStG nach den Vorschriften
des ersten Teils des Bewertungsgesetzes (,BewG") durchzufiihren. Wird das Zertifikat im Be-
triebsvermdgen gehalten, findet keine gesonderte Wertermittlung des Zertifikates statt, vielmehr
erfolgt eine Bewertung des gesamten Betriebsvermégens nach § 109 Abs. 1 in Verbindung mit
§ 11 Abs. 2 BewG.

Sollten die Zertifikate als Wertpapier an einer deutschen Borse zum regulierten Markt zuge-
lassen oder in den Freiverkehr einbezogen sein, ist der niedrigste am Stichtag im regulierten
Markt oder im Freiverkehr notierte Kurs anzusetzen (§ 11 Abs. 2 BewG). Liegt fir den Stichtag
kein Kurs vor, ist der letzte innerhalb von 30 Tagen vor dem Stichtag notierte Kurs mafgeblich.

Unterfallen die Zertifikate keiner der vorstehend dargestellten besonderen Bewertungsre-
gelungen, sollten die Zertifikate mit dem gemeinen Wert bewertet werden. Dieser wird nach § 9
Abs. 2 Satz 1 BewG durch den Preis bestimmt, der im gewohnlichen Geschaftsverkehr nach der
Beschaffenheit des Wirtschaftsgutes bei einer VerauRerung erzielbar ware. Nach Ansicht der
Finanzverwaltung soll hierbei der Telefonkurs im inlandischen Bankenverkehr als Bewertungs-
grundlage herangezogen werden. Laft sich der gemeine Wert auf dieser Grundlage nicht ermit-
teln, soll er aus den Kursen im Emmisionsland der Zertifikate abgeleitet werden.

Hoéhe der Steuer

Die Hohe der tatsachlichen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer ist abhangig vom Verwandt-
schaftsgrad, vom Volumen der flr das vererbte bzw. geschenkte Vermdgen unter Berilcksichti-
gung eventueller sachlicher Steuerbefreiungen ermittelten Bemessungsgrundlage sowie von der
Ausnutzung bestehender Freibetrage. Sollte auch in einem anderen Staat als Deutschland der
unentgeltliche Erwerbsvorgang einer der Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer entsprechenden
Steuer unterlegen haben, kann diese unter den in § 21 ErbStG normierten Voraussetzungen
oder nach Mafgabe eines Doppelbesteuerungsabkommens angerechnet werden.

4. Abweichende steuerliche Behandlung

Es wird noch einmal darauf hingewiesen, dass die steuerliche Einordnung der unter diesem
Prospekt emittierten Zertifikate nicht mit Sicherheit geklart ist. Es liegen weder verdéffentlichte
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Stellungnahmen der Finanzverwaltung noch Gerichtsentscheidungen zur steuerlichen Behand-
lung der Zertifikate vor. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass Finanzbehdrden
und/oder Finanzgerichte eine andere als die oben dargestellte steuerliche Beurteilung vorneh-
men.

Insbesondere kdnnen sich nachteilige Steuerfolgen fir die Anleger ergeben, falls die Fi-
nanzbehorden und/oder Finanzgerichte das Investmentsteuergesetz anwenden wirden. Inso-
weit sollten Anleger auch die in diesem Prospekt enthaltenen Risikofaktoren lesen.

Es wird jedem potenziellen Anleger empfohlen, sich vor dem Kauf der Zertifikate von
seinem personlichen Steuerberater liber die sich in seinem Einzelfall ergebenden Steuer-
folgen beraten zu lassen; nur dieser ist in der Lage, die individuellen Umsténde des je-
weiligen Anlegers angemessen in Betracht zu ziehen.

Il. Besteuerung der Zertifikate in der Republik Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthalt mit Ausnahme der Darstellung der Regelungen
uber die EU-Quellensteuer eine kurze Zusammenfassung betreffend einige wichtige Grundsat-
ze, die ausschliesslich im Zusammenhang mit dem Erwerb von Forderungswertpapieren durch
in Osterreich anséssige Anleger bedeutsam sind. Die Zusammenfassung erhebt nicht den An-
spruch, samtliche steuerliche Uberlegungen vollstandig wiederzugeben und geht auch nicht auf
besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fir einzelne potenzielle Anleger von Bedeutung
sein kdnnen. Sie basiert auf den derzeit glltigen Osterreichischen Steuergesetzen, der bisher
ergangenen hochstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung
und deren jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen
kdnnen auch rickwirkend eingeftihrt werden und die unten beschriebenen steuerlichen Folgen
nachteilig beeinflussen. Es ist generell darauf hinzuweisen, dass die Finanzverwaltung bei neu-
en Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche Vorteile verbunden sein kénnen, eine kritische
Haltung einnimmt. Hinsichtlich des KESt- und EU-QuSt-Abzugs kann es zwischen inlandischen
auszahlenden Stellen und der Finanzverwaltung sowie Gerichten zu unterschiedlichen
Rechtsauffassungen kommen, die sich in der Abzugspraxis gegeniiber dem Anleger nieder-
schlagen konnen. Potenziellen Kaufern der Zertifikate wird empfohlen, wegen der steuerlichen
Folgen des Kaufs, des Haltens, der Tilgung, der Einldsung sowie der Veraufierung ihre rechtli-
chen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Zertifikaten (ins-
besondere aus einer allfalligen Qualifizierung als ein auslandischer Investmentfonds gemaf §
42 Abs. 1 Investmentfondsgesetz) tragt der Kaufer.

Gegebenenfalls enthalten die maRgeblichen Endglltigen Bedingungen zusatzliche Infor-
mationen uber die Besteuerung der jeweiligen Zertifikate.

1. Ertragsteuern

Natiirliche Personen — Besteuerung im Privatvermégen

Natirliche Personen, welche Forderungswertpapiere wie die vorliegenden Zertifikate in
ihrem Privatvermdgen halten, unterliegen mit den Kapitalertrdgen daraus (dazu zahlt auch ein
allfalliger Differenzbetrag zwischen dem Ausgabe- und dem Tilgungs-, Einldsungs- oder Verau-
Rerungswert) der Einkommensteuer nach § 27 Abs 1 Z 4 und § 27 Abs 2 Z 2 und Z 5 EStG.
Werden die Kapitalertrage Uber eine inlandische kuponauszahlende Stelle ausbezahlt, dann
kommt es zum Abzug von Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %; uber den Abzug von KESt hin-
aus besteht keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung gemaf § 97 Abs 1 EStG), sofern
die Forderungswertpapiere zusatzlich an einen in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbe-
stimmten Personenkreis angeboten werden. Werden die Kapitalertrage nicht Gber eine inlandi-
sche kuponauszahlende Stelle ausbezahlt, dann mussen sie in der Steuererklarung angegeben
werden; sie unterliegen dann einer Besteuerung mit einem beginstigten Satz von 25 %, sofern
die Forderungswertpapiere zuséatzlich an einen in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbe-
stimmten Personenkreis angeboten werden. Wenn die Forderungswertpapiere nicht an einen in
rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden, dann
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mussen die Zinsen in der Steuererklarung angegeben werden; sie unterliegen dann einer Be-
steuerung nach dem progressiven Einkommensteuertarif, wobei eine allféllige KESt auf die
Steuerschuld anzurechnen ist.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Einkommenssteuersatz unter 25 % liegt, kdnnen so-
wohl im Fall des Kapitalertragsteuerabzuges als auch im Fall der Anwendbarkeit des 25%-igen
Sondersteuersatzes einen Antrag auf Regelbesteuerung stellen. Dann ist die Kapitalertragsteu-
er auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem Ubersteigenden Betrag zu
erstatten. Soweit Aufwendungen und Ausgaben mit endbesteuerten oder mit dem 25%-igen
Sondersteuersatz zu versteuernden Kapitalertrdgen in Zusammenhang stehen, sind sie nicht
abzugsfahig.

Im Falle der Verlegung des Wohnsitzes durch den Inhaber der Zertifikate gelten Sonderre-
gelungen.

Bei Verkauf der Zertifikate gilt die gesamte bei der Veraufierung realisierte Wertsteigerung
im Vergleich zum Emissionswert als Kapitalertrag. Soweit dartiber hinaus ein VeraufRerungsge-
winn erzielt wird, gilt folgendes: Bei im Privatvermdgen gehaltenen Wertpapieren sind Veraule-
rungsgewinne steuerpflichtig, wenn die VerauRerung innerhalb eines Jahres ab der Anschaf-
fung des Wertpapiers erfolgt (Spekulationsgeschaft). Es kommt der normale progressive Ein-
kommensteuertarif in Hohe von bis zu 50% zur Anwendung. Einklnfte aus Spekulationsge-
schéaften bleiben steuerfrei, wenn die gesamten aus Spekulationsgeschéaften erzielten Einklinfte
im Kalenderjahr hdchstens 440 Euro betragen.

Natiirliche Personen — Besteuerung im Betriebsvermégen

Naturliche Personen, welche Forderungswertpapiere in einem Betriebsvermégen halten,
unterliegen mit den Kapitalertrdgen daraus (dazu zahlt auch ein allfalliger Differenzbetrag zwi-
schen dem Ausgabe- und dem Tilgungs-, Einlésungs- oder VerauRerungswert) der Einkom-
mensteuer. Werden die Kapitalertrage Uber eine inlandische kuponauszahlende Stelle ausbe-
zahlt, dann kommt es zum Abzug von Kapitalertragsteuer von 25 %; tber den Abzug von KESt
hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung gemal § 97 Abs 1 EStG), so-
fern die Forderungswertpapiere zusatzlich an einen in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht un-
bestimmten Personenkreis angeboten werden. Werden die Kapitalertrage nicht Gber eine inlan-
dische kuponauszahlende Stelle ausbezahlt, dann missen sie in der Steuererklarung angege-
ben werden; sie unterliegen dann einer Besteuerung mit einem beglnstigten Satz von 25 %,
sofern die Forderungswertpapiere zusatzlich an einen in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht
unbestimmten Personenkreis angeboten werden. Wenn die Forderungswertpapiere nicht an
einen in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden,
dann mussen die Kapitalertrage in der Steuererklarung angegeben werden; sie unterliegen
dann einer Besteuerung nach dem progressiven Einkommensteuertarif, wobei eine allfallige
KESt auf die Steuerschuld anzurechnen ist. Bei Verkauf der Zertifikate gilt folgendes: werden
die Wertpapiere im Betriebsvermdgen gehalten, unterliegen Verauflerungsgewinne unabhangig
von der Spekulationsfrist bei natirlichen Personen dem normalen progressiven Einkommens-
teuertarif

Korperschaften

Korperschaften, fur die die Kapitalertrage Betriebseinnahmen darstellen, kbnnen den Ab-
zug der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer Befreiungserklarung gegeniber der kuponaus-
zahlenden Stelle vermeiden. Die Einkiinfte aus den Zertifikaten unterliegen dem allgemeinen
Korperschaftsteuersatz in Héhe von 25%. Fir bestimmte Korperschaftsteuersubjekte wie zum
Beispiel Privatstiftungen gelten Sondervorschriften.
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Umaqualifizierungsrisiko der Zertifikate in ausldndische Kapitalanlagefondsanteile aus steu-
erlicher Sicht

Gewisse Zertifikate wie nicht kapitalgarantierte Zertifikate, deren Tilgungs- oder Einl6-
sungsbetrag an einen Korb, einen Index oder einen Investmentfondsanteil (innerhalb oder au-
Rerhalb eines Compartments der Emittentin) gekoppelt ist, kdnnen unter bestimmten Umstan-
den durch die Steuerbehdérden in auslandische Investmentfondsanteile umqualifiziert werden.

Als auslandische Investmentfondsanteile gelten, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem
auslandischen Recht unterstehende Vermogen, das nach Gesetz, Satzung oder tatsachlicher
Ubung nach den Grundsétzen der Risikostreuung angelegt ist (§ 42 InvFG; "wirtschaftliche Be-
trachtungsweise").

Fir nach dem 1.1.2008 durch Anleger erworbene Zertifikate gilt nach den im November
2008 verdéffentlichten InvFR 2008 rickwirkend folgendes: Eine Umqualifizierung in auslandische
Investmentfondsanteile erfordert, (i) dass eine Kapitalveranlagung nach dem Grundsatz der Ri-
sikostreuung erfolgt, und (ii) dass fur Zwecke der Emission ein Uberwiegender tatsachlicher Er-
werb der Wertpapiere durch den Emittenten oder einen allenfalls von ihm beauftragten Treu-
hander erfolgt oder ein aktiv gemanagtes Vermogen vorliegt. Dies schlief3t unter anderem kapi-
talgarantierte Zertifikate und Zertifikate mit nicht mehr als 6 Basiswerten von einer Umqualifizie-
rung aus. Jedoch keinesfalls als Anteile an einem auslandischen Investmentfonds sollen "unmit-
telbar gehaltene Index-Zertifikate gelten, gleichgliltig, ob es sich um einen anerkannten oder um
einen individuell erstellten starren oder jederzeit veranderbaren Index handelt." Damit sollen
nach der neuen Praxis des BMF indexgelinkte Zertifikate gegen die Umqualifizierung immuni-
siert werden. Nach unverdffentlichten Aussagen des BMF soll dies auch fir nicht kapitalgaran-
tierte fondsgelinkte Zertifikate gelten.

Investmentfondsanteile wirden fir einkommensteuerliche Zwecke als transparent behan-
delt. Steuerpflichtige Ertrdge aus Investmentfondanteilen umfassen sowohl ausgeschittete als
auch nicht ausgeschiittete Ertrage, die fur steuerliche Zwecke als an den Anleger ausgeschittet
gelten (sog. ,ausschuttungsgleiche Ertrage“). Diese ausschittungsgleichen Ertrage werden
dann als fir steuerliche Zwecke ausgeschuttet angesehen, wenn die tatsachliche Auszahlung
der auf den Anleger entfallenden Ertrage nicht innerhalb von vier Monaten nach Ende des Ge-
schaftsjahres, in dem die Ertrage erzielt wurden, erfolgt. Wenn kein steuerlicher Vertreter fur
den Fonds ernannt wurde und die ausschittungsgleichen Ertrage des Fonds den &sterreichi-
schen Steuerbehoérden auch nicht vom Anleger selbst nachgewiesen werden, so wird der aus-
landische Fonds als "schwarzer Fonds" eingestuft. Dann werden die ausschuttungsgleichen
Ertrage flir jedes Geschéftsjahr pauschaliert bemessen und eine Bemessungsgrundlage von
90% des Unterschiedbetrages zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festge-
setzten Rucknahmepreis, mindestens aber 10% des letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreises (oder Nettoinventarwert oder Bérsenkurs) der Fondsanteile im jeweiligen
Kalenderjahr, herangezogen. Der anzuwendende Steuersatz betragt 25% fir Kdrperschaften
sowie grundsatzlich auch fiir natlrliche Personen, was dazu fuhrt, dass aufgrund der pauscha-
lierten Mindestbemessungsgrundlage eine Mindeststeuer von 2,5% pro Jahr auf den letzten
Rucknahmepreis (Nettoinventarwert) in jedem Kalenderjahr vor Falligkeit anfallt. Bei der Verau-
Rerung (Ricknahme) von "schwarzen" Investmentfondsanteilen ist als Bemessungsgrundlage
der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ruicknahmepreis (Nettoinventarwert) bei der VeraulRe-
rung und dem im letzten abgeschlossenen Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis, min-
destens aber 0,8% des bei der VerduRerung festgesetzten Riicknahmepreises (Nettoinventar-
werts) fir jeden angefangenen Monat des im Zeitpunkt der Verauerung laufenden Kalender-
jahres anzusetzen. Anleger haben die erzielten Ertrage in ihre Einkommensteuererklarung auf-
zunehmen. Weiters sind auslandische Fondsanteile (mit Ausnahme jener Fonds, die taglich der
Oesterreichischen Kontrollbank die fiir die Steuerbemessung erforderlichen Zahlen Gbermitteln),
die in einem &sterreichischen Bankdepot verwahrt werden, einer jahrlichen Sicherungssteuer in
Hohe von 1,5% des letzten Ricknahmepreises (Nettoinventarwert) im jeweiligen Kalenderjahr
unterworfen, auRer der Anleger legt dem Kreditinstitut eine Bestatigung der Steuerbehérden
vor, dass er seiner Offenlegungspflicht nachgekommen ist. Darliber hinaus kommt eine pro ra-
ta-Sicherungssteuer im Jahr der Verauferung oder Ricknahme des Fondsanteils zur Anwen-
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dung. Diese Sicherungssteuer wird von der 6sterreichischen Bank automatisch abgezogen.

In der Darstellung oben wurde angenommen, dass die Zertifikate steuerlich nicht als aus-
landische Investmentfondsanteile behandelt werden.

Sonderformen von Zertifikaten (Hebelprodukte)

Bei Hebelprodukten (Turbo-Zertifikaten), bei denen ein Zertifikat berproportional an der
Entwicklung eines Basiswertes partizipiert, gilt gemafR der Osterreichischen Verwaltungspraxis
jedoch folgendes: Betragt der anfangliche Kapitaleinsatz im Verhaltnis zum zugrundeliegenden
Basiswert mehr als 20%, fuhren die Ertrage aus dem Zertifikat zu Kapitalertragen aus Forde-
rungswertpapieren. Betragt der anfangliche Kapitaleinsatz hingegen maximal 20% (ab Hebel 5),
fuhren die Ertrage aus dem Zertifikat nicht zu Kapitalertragen aus Forderungswertpapieren und
sind beim Privatanleger allenfalls als Einkinfte aus Spekulationsgeschaften (§ 30 EStG) steuer-
pflichtig (siehe oben unter ,Naturliche Personen®). Die (kupon)auszahlenden Stellen haben je-
doch grundséatzlich von einer Kapitalertragsteuerpflicht auch im letzteren Fall auszugehen, es
sei denn der Emittent weist gegentber der Meldestelle (Oesterreichische Kontrollbank) unter
Beilage der Wertpapierbedingungen nach, dass der anfangliche Kapitaleinsatz von untergeord-
neter Bedeutung ist. Dieser Nachweis hat vor Begebung des ersten Stiicks bzw. innerhalb von
24 Stunden nach erstmaligem Auftreten am 6sterreichischen Markt zu erfolgen. Sollte der
Nachweis spéater erbracht werden, muss die Osterreichische kuponauszahlende Stelle weiterhin
Kapitalertragssteuer abziehen. Jedoch kann der Inhaber der Zertifikate eine KESt-
Ruickerstattung gem. § 240 Abs 3 BAO oder in seiner Einkommensteuererklarung beantragen.

2. EU-Quellensteuer

§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG
des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertradgen — vor, dass Zinsen,
die eine inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer, der eine naturliche Person
ist, zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer unterliegen, sofern der wirt-
schaftliche Eigentimer seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU hat und keine
Ausnahmen vom Quellensteuerverfahren vorliegen. Die EU-Quellensteuer betragt derzeit 20 %.
Ab 1. Juli 2011 wird die EU-Quellensteuer auf 35% angehoben.

Keine EU-Quellensteuer ist zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentimer der Zahlstelle
eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen
Namen ausgestellte Bescheinigung mit folgenden Angaben vorlegt:

¢ Name, Anschrift und Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer oder, in Ermange-
lung einer solchen, Geburtsdatum und -ort des wirtschaftlichen Eigentiimers;

e Name und Anschrift der Zahlstelle; und

¢ Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentimers oder, in Ermangelung einer solchen,
Kennzeichen des Wertpapiers.

Diese Bescheinigung gilt fir Zahlungen oder Gutschriften fiir einen Zeitraum von drei Jah-
ren ab Ausstellung und ist durch die Zahlstelle ab Vorlage zu bertcksichtigen.

Betreffend die Frage, ob Zertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die
Osterreichische Finanzverwaltung zwischen Zertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Rickzahlung oder Tilgung oder Einldsung eines Min-
destbetrages des eingesetzten Kapitals besteht. Die genaue steuerliche Behandlung von Zertifi-
katen hangt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des Zertifikats ab.

Zertifikate ohne Kapitalgarantie sind wie folgt zu behandeln: Nicht im voraus garantierte

Unterschiedsbetrage (zwischen Emissionspreis und Tilgungs- oder Einldsungsbetrag bzw. Ver-
aulerungserlds) aus Zertifikaten auf Aktien, Aktienindizes, Metalle, Wahrungen und ahnliches
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unterliegen nicht der EU-Quellensteuer. Unterschiedsbetrage aus Zertifikaten auf Anleihen und
Anleihenindizes unterliegen nicht der EU-Quellensteuer, wenn sich der Index oder Korb aus
mindestens flnf unterschiedlichen Anleihen unterschiedlicher Emittenten zusammensetzt, der
Anteil einer einzelnen Anleihe nicht mehr als 80 % des Index betragt und die 80 %-Grenze bei
dynamischen Zertifikaten wahrend der gesamten Laufzeit eingehalten wird. Bei Zertifikaten auf
Fonds oder Fondsindizes stellen die Ertrdge dann keine Zinsen Sinne des EU-
Quellensteuergesetzes dar, wenn sich der Index/Fonds aus mindestens funf unterschiedlichen
Fonds zusammensetzt, wobei der Anteil eines einzelnen Fonds nicht mehr als 80 % betragt; bei
dynamischen Zertifikaten muss die 80 %-Grenze wahrend der gesamten Laufzeit eingehalten
werden. Bei Zertifikaten auf gemischte Indizes, die sowohl Fonds als auch Anleihen enthalten,
stellen die Ertrdge dann keine Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes dar, wenn der
Index aus mindestens fiinf Anleihen und finf Fonds jeweils unterschiedlicher Emittenten besteht
und der Anteil einer Anleihe beziehungsweise eines Fonds nicht mehr als 80 % des jeweiligen
Index betragt.

Im Falle kapitalgarantierter Zertifikate unterliegen garantierte Teile von Differenzbetragen
(zwischen Emissionspreis und Tilgungs- oder Einldsungsbetrag bzw. VerauRerungserlés) unter-
liegen der EU-Quellensteuer auf Basis der Emissionsrendite. Nicht garantierte Ertrage (Teile
von Unterschiedsbetragen zwischen Emissionspreis und Tilgungs- oder Einldsungsbetrag bzw.
VerauRerungserlds) aus der Tilgung oder Einlésung oder VerauRerung werden wie folgt behan-
delt: Ist die BezugsgrofRe eine Anleihe, ein Zinssatz oder eine Inflationsrate, dann werden die
Unterschiedsbetrage als Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes behandelt und es un-
terliegen die Ertrage der EU-Quellensteuer. Im Falle von Aktien, Aktienindizes, Aktienbaskets,
Metallen, Wahrungen und Rohstoffen als Basiswerte unterliegen die Unterschiedsbetrage nicht
der EU-Quellensteuer. Im Falle von Fonds und Fondsindizes als Basiswert stellen die Unter-
schiedsbetrage der Zertifikate nur insoweit Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes dar,
als die Ertrage der Fonds aus Zinszahlungen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes resultie-
ren. Keine Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes liegen vor, wenn es sich beim Ba-
siswert um Zertifikate handelt, deren Ertrage ebenfalls nicht als Zinsen im Sinne des EU-
Quellensteuergesetzes qualifiziert werden.

Unter der Voraussetzung, dass die Zertifikate in Investmentfondanteile umqualifiziert wer-
den und die ausschuttungsgleichen Ertrage der Oesterreichischen Kontrollbank (OeKB) nicht
taglich gemeldet werden, muissen die Osterreichischen Zahlstellen eine pauschal erhobene
6%ige EU-Quellensteuer auf Basis des letzten Rechenwerts (NAV) per Investmentfondsanteil,
der in einem Kalenderjahr festgelegt wird, einbehalten. AuRerdem wird im Kalenderjahr der
VerauRerung oder Tilgung des Fondsanteils eine anteilige EU-Quellensteuer fallig.

3. Andere Steuern

Inhaber von auf den Inhaber lautenden, an den anonymen Kapitalmarkt gerichteten Zertifi-
katen missen grundsatzlich in Osterreich keine Kapitalverkehrsteuer, Rechtsgeschéftsgebiinr
oder eine ahnliche Steuer in Folge des Erwerbs, des Haltens, der VeraufRerung oder der Ruick-
zahlung der Zertifikate zahlen. Unter der Voraussetzung, dass keine andere Transaktion abge-
schlossen wird, welche potentiell dem 6sterreichischen Gebulhrengesetz ("GebG") unterliegt
(wie Darlehens- oder Kreditvertrage) und fir die eine Urkunde im Sinne des Osterreichischen
Gebulhrengesetzes ausgefertigt wird, unterliegt im Allgemeinen sowohl der Kauf und der Ver-
kauf von Zertifikaten, als auch die Tilgung und Einlésung von Zertifikaten nicht der Rechtsge-
schaftsgebihr.

Die Osterreichische Erbschafts- und Schenkungssteuer wird mit Wirkung ab 1. August 2008
nicht mehr erhoben. Eine derartige Steuer fallt auf die Ubertragung von Vermdgen durch Erb-
schaft oder Schenkung, sofern sie nach dem 31.07.2008 vorgenommen wird, nicht mehr an.
Nach dem Schenkungsmeldegesetz 2008 mussen jedoch Schenkungen binnen einer Dreimo-
natsfrist den Steuerbehdrden gemeldet werden. Die Ausnahmen von einer derartigen Melde-
verpflichtung umfassen beispielsweise Schenkungen zwischen nahen Angehdérigen, die einen
Wert von EUR 50.000 (bei Erwerben von derselben Person innerhalb eines Jahres) nicht tber-
steigen oder Schenkungen zwischen anderen Personen ohne Angehérigenverhaltnis, welche
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EUR 15.000 (bei Erwerben von derselben Person innerhalb von 5 Jahren) im Wert nicht tber-
steigen.

lll. Besteuerung der Zertifikate im GroRherzogtum Luxemburg

Die nachfolgende Darstellung ist eine allgemeine Beschreibung bestimmter in Luxemburg
zur Anwendung kommender steuerlicher Aspekte im Zusammenhang mit den Zertifikaten. Sie
erhebt nicht den Anspruch einer umfassenden Darstellung aller steuerlichen Aspekte, weder in
Luxemburg noch in einem anderen Land. Sie erhebt nicht den Anspruch sich an alle Kategorien
von Investoren zu richten, von denen einige besonderen Gesetzen unterliegen kénnten. Poten-
ziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor Erwerb der Zertifikate von ihrem eigenen Steuerbera-
ter Uber die Besteuerungsfolgen beraten zu lassen, die der Erwerb, das Halten und die Verau-
Rerung von Zertifikaten sowie der Bezug von Zins-, Kapital- oder sonstigen Zahlungen in Lu-
xemburg auslosen, sowie Uber die Besteuerungsfolgen in anderen Landern, in denen der Er-
werb, das Halten und die VerauRerung von Zertifikaten sowie Zins-, Kapital- oder sonstige Zah-
lungen unter den Zertifikaten steuerliche Folgen auslosen kdnnen. Diese Zusammenfassung
beruht auf dem Gesetzesstand zum Datum des Prospektes und auf den Gesetzen, die aus der
Verwaltungspraxis resultieren, jeweils in ihrer aktuellen Fassung zum Datum dieses Prospektes,
vorbehaltlich jedweder Anderung dieser Gesetze zu einem spateren Zeitpunkt. Die in diesem
Abschnitt enthaltenen Informationen beschranken sich auf steuerliche Aspekte und enthalten
keine Aussagen zu anderen rechtlichen Fragen potentieller Investoren, insbesondere nicht zu
Fragen hinsichtlich der RechtmaRigkeit von Transaktionen im Zusammenhang mit den Zertifika-
ten.

Gegebenenfalls enthalten die maRgeblichen Endglltigen Bedingungen zusatzliche Infor-
mationen uber die Besteuerung der jeweiligen Zertifikate.

1. Allgemeine steuerliche Behandlung einer Verbriefungsgesellschaft

Samtliche Zahlungen die von einer Verbriefungsgesellschaft an einen Inhaber der von der
Verbriefungsgesellschaft begebenen Zertifikate oder an Glaubiger geleistet werden bzw. samtli-
che Verpflichtungen zu Zahlungen an einen Inhaber eines Zertifikats oder an Glaubiger sind
steuerlich in vollem Umfang abzugsfahig. Nach den Bestimmungen des Verbriefungsgesetzes
ist die Verbriefungsgesellschaft jedoch eine in vollem Umfang steuerpflichtige Gesellschaft und
samtliche Ertrage, die von der Verbriefungsgesellschaft erzielt werden, unterliegen Gblicherwei-
se der Einkommensbesteuerung in Luxemburg.

2. Quellensteuer

Samtliche Zahlungen die im Zusammenhang mit dem Halten, der VerauRerung oder der
Tilgung der Zertifikate an einen nicht in Luxemburg ansassigen Anleger geleistet werden, erfol-
gen ohne Einbehalt oder Abzug von jedweder Steuer, die Luxemburg (einschlieBlich seiner poli-
tischen Untergliederungen und der Luxemburger Steuerbehdrden) nach seinen geltenden Vor-
schriften erhebt. Dies gilt vorbehaltlich

(i) des Nichtvorhandenseins einer Betriebsstatte, eines standigen Vertreters oder
einer sonstigen standigen Geschéaftseinrichtung des Anlegers in Luxemburg,
denen die Zahlungen zugerechnet werden konnten;

(i) der Anwendung des Luxemburger Gesetzes vom 21. Juni 2005, mit dem die
EU Zinsrichtlinie (die Richtlinie 2003/48/EC des europdischen Rates,
»EU Richtlinie*) umgesetzt und Abkommen mit einigen abhangigen und asso-
ziierten Gebieten gewisser EU Mitgliedstaaten (die "Abkommen") geschlossen
wurden (vgl. dazu Paragraph 8. ,EU Richtlinie®), die anwendbar sein kann, wenn
der Emittent eine Luxemburger Zahlistelle im Sinne dieser Richtlinie benennt
(die ,Zahlstelle));
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(iii) hinsichtlich von in Luxemburg ansassigen naturlichen Personen, der Anwen-
dung des Luxemburger Gesetzes vom 23. Dezember 2005 in der zuletzt gean-
derten Fassung vom 23.12.2008 ("Gesetz vom 23. Dezember 2005"), mit dem
eine Quellensteuer auf Zinsertrage eingefuhrt worden ist.

Die Tilgung des Hauptbetrages der Verbindlichkeiten unterliegt nicht der luxemburgischen
Quellensteuer.

Zinszahlungen oder ahnliche Einkinfte an natlrliche Personen oder bestimmte gleichge-
stellte Einrichtungen (im Sinne des Gesetzes vom 23. Dezember 2005), durch luxemburgische
Zahlstellen ausgefiuhrt, fihren zu einer Quellenabzugsbesteuerung von 10%, wenn sie zu Guns-
ten des wirtschaftlichen Eigentimers ausgefihrt worden sind.

Im Gegenzug befreit die Entrichtung der Quellensteuer von der ansonsten auf die Zinszah-
lungen oder ahnliche Einklinfte anfallenden Einkommenssteuer, wenn der in Luxemburg ansas-
sige wirtschaftliche Eigentimer der Zertifikate im Rahmen seiner privaten Vermogensverwal-
tung handelt. In Luxemburg ansassige natirliche Personen und bestimmte gleichgestellte Ein-
richtungen (im Sinne des Gesetzes vom 23. Dezember 2005) kénnen fiir einen 10 % - Abzug an
der Quelle optieren, wenn sie Zinszahlungen oder ahnliche Einkiinfte aus den Zertifikaten erhal-
ten, die durch eine Zahlstelle (im Sinne des Gesetzes vom 23. Dezember 2005) eines anderen
Mitgliedstaates der europaischen Union, eines Mitgliedstaates des Europaischen Wirtschafts-
raumes welcher kein Mitgliedstaat der Europaischen Union ist oder eines Staates mit dem ein
Abkommen im direkten Zusammenhang mit der EU Richtlinie getroffen wurde, getéatigt wurden.

Die Verantwortung fir den Einzug und die Zahlung der in Anwendung der obigen Luxem-
burger Gesetze vom 21. Juni 2005 bzw. vom 23. Dezember 2005 anfallenden Steuern obliegt
der Luxemburger Zahlstelle im Sinne dieser Gesetze.

Luxemburg hat die EU Richtlinie durch Gesetz vom 21. Juni 2005 in nationales Recht um-
gesetzt und Abkommen mit einigen abhangigen und assoziierten Gebieten gewisser EU Mit-
gliedstaaten ratifiziert. Danach ist jede Luxemburger Zahlstelle (im Sinne der EU Richtlinie und
der Abkommen) angewiesen Quellensteuer auf die Zinsen, die an die in einem anderen
EU Mitgliedstaat ansassige natirliche Personen oder bestimmte gleichgestellte Einrichtungen
(wie im Abschnitt 4.2 der Richtlinie definiert) gezahlt (oder zu deren Gunsten eingezogen) wur-
den einzubehalten, wenn nicht der wirtschaftliche Eigentimer dieser Zahlungen zum Informati-
onsaustausch Ubergeht, oder der luxemburgischen Zahistelle alle relevanten Dokumente vor-
legt. Dasselbe gilt fur Zahlungen an natirliche Personen oder bestimmte gleichgestellte Einrich-
tungen einiger abhangiger bzw. assoziierter Gebiete gewisser EU Mitgliedstaaten (Jersey,
Guernsey, Isle of Man, Montserrat, British Virgin Islands, Niederlandische Antillen und Aruba)
mit denen Luxemburg ein Abkommen Uber den gegenseitigen Informationsaustausch bzw. den
Ubergangsweisen Quellensteuerabzug geschlossen hat.

Der Quellensteuersatz in Hohe von 20% wird fur den Zeitraum vom 1. Juli 2008 bis zum
30. Juni 2011 angewendet und ab dem 1. Juli 2011 auf 35% erhoht. Dieses Quellensteuerab-
zugsverfahren wird nur fir eine Ubergangszeit angewendet. Diese endet, sobald ein Einver-
nehmen mit bestimmten anderen Staaten Gber den Austausch von Informationen lber solche
Zahlungen erzielt worden ist.

3. Besteuerung von Einnahmen und VerduRerungsgewinnen

Investiert ein Anleger in die Zertifikate, so unterliegt er hinsichtlich der Einnahmen, die er
aus den Zertifikaten bezieht, und des Gewinns, den er im Zusammenhang mit dem Halten, der
VerauRerung oder der Tilgung der Zertifikate erzielt, nicht der Luxemburger Steuer auf derartige
Einnahmen und VeraulRerungsgewinne, es sei denn, dass:

(i) dieser Anleger nach Luxemburger Steuerrecht (bzw. nach den relevanten Bestim-

mungen) in Luxemburg steuerlich ansassig ist oder als in Luxemburg steuerlich an-
sassig behandelt wird; oder

54



(ii) der Anleger ein Unternehmen betreibt und diese Einnahmen oder VeraulRerungsge-
winne einer Betriebsstatte, einem standigen Vertreter oder einer sonstigen standigen
Geschaftseinrichtung dieses Unternehmens oder eines Teils dieses Unternehmens
in Luxemburg zuzurechnen sind.

4. Vermogenssteuer

Investiert ein Anleger in die Zertifikate, unterliegt er insofern nicht der Luxemburger Vermo-
genssteuer, es sei denn, dass:

(i) dieser Anleger nach Luxemburger Steuerrecht (bzw. nach den relevanten Bestim-
mungen) in Luxemburg steuerlich ansassig ist oder als in Luxemburg steuerlich an-
sassig behandelt wird; oder

(i) der Anleger ein Unternehmen betreibt und die Zertifikate einer Betriebsstatte, einem
standigen Vertreter oder einer sonstigen standigen Geschaftseinrichtung dieses Un-
ternehmens oder eines Teils dieses Unternehmens in Luxemburg zuzurechnen sind.

Das Luxemburger Gesetz vom 23. Dezember 2005 hat ab dem Jahr 2006 die Vermdgens-
steuer flr naturliche Personen abgeschafft.

5. Erbschafts- und Schenkungssteuer
Soweit Zertifikate unentgeltlich Gbertragen werden, gilt:

0] Es fallt keine Erbschaftssteuer in Luxemburg an, es sei denn der Erblasser war zum
Zeitpunkt seines Todes im Sinne des luxemburgischen Erbschaftsteuerrechts in Lu-
xemburg ansassig;

(i) Luxemburger Schenkungssteuer fallt an, wenn die Schenkung in einer luxemburgi-
schen notariellen Urkunde beglaubigt wurde.

6. Umsatzsteuer

Im Zusammenhang mit Zahlungen, die als Gegenleistung fur die Ausgabe der Zertifikate
geleistet werden, mit Zahlungen von Zinsbetragen und Kapital oder im Zusammenhang mit ei-
ner Ubertragung der Zertifikate wird in Luxemburg keine Umsatzsteuer erhoben. Dies gilt mit
der Einschrankung, dass eine Luxemburger Umsatzsteuer im Zusammenhang mit Gebuhren fur
von der Emittentin erbrachte Dienstleistungen dann erhoben werden kann, wenn die Dienstleis-
tungen zum Zweck der Luxemburger Umsatzsteuer in Luxemburg erbracht werden oder als er-
bracht gelten, und fur diese Dienstleistungen keine Ausnahme von der Umsatzsteuer greift.

7. Sonstige Steuern und Abgaben

Es besteht keine Pflicht, die im Zusammenhang mit der Verbriefung getroffenen Vereinba-
rungen sowie alle sonstigen mit einem derartigen Geschéft in Verbindung stehenden Schriftstu-
cke bei irgendeinem Luxemburger Gericht oder einer Luxemburger Behorde einzureichen oder
genehmigen oder registrieren zu lassen; dies gilt unter dem Vorbehalt, dass durch sie keine
Rechte Ubertragen werden, die zu ihrer Wirksamkeit Uberschrieben, eingetragen oder registriert
werden mussen und sich auf eine in Luxemburg gelegene Immobilie oder auf Flugzeuge, Schif-
fe oder Binnenschiffe, die in Luxemburg registriert sind, beziehen. Ebenso wenig sind Abgaben
fur die Registrierung, Verkehrssteuern, Kapitalsteuern, Stempelsteuern oder irgendwelche ahn-
liche Steuern oder Abgaben (mit Ausnahme von Gerichtsgebihren) zu zahlen, im Hinblick auf
oder im Zusammenhang mit der Ausfertigung, Begebung und/oder rechtlichen Durchsetzung
der verbrieften Vereinbarungen.
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8. EU Richtlinie

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der EU Wirtschafts- und Finanzminister eine neue Richtlinie
zur Zinsbesteuerung (Richtlinie 2003/48/EC des européischen Rates, die ,EU Richtlinie®) verab-
schiedet. Nach der EU Richtlinie ist jeder EU Mitgliedstaat verpflichtet, an die Steuerbehérden
anderer EU Mitgliedstaaten Informationen Uber Zinsen und ahnliche Ertrdge im Sinne der EU
Richtlinie zu Ubermitteln, die an die in einem anderen EU Mitgliedstaat ansassigen naturlichen
Personen oder bestimmte gleichgestellte Einrichtungen (wie im Abschnitt 4.2 der Richtlinie defi-
niert) gezahlt wurden.

Fir eine gewisse Ubergangszeit ist es jedoch Belgien, Luxemburg und Osterreich gestat-
tet, ein wahlweises Informationssystem anzuwenden (wenn sie sich nicht wéhrend der Uber-
gangszeit anders entscheiden), nach dem diese Staaten jeweils eine Quellensteuer auf Zins-
und ahnliche Zahlungen erheben. Die Ubergangszeit endet, nachdem ein Einvernehmen mit
bestimmten anderen Staaten Uber den Austausch von Informationen Uber solche Zahlungen
erzielt worden ist.
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F. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster fiir endgliltige Bedingungen zu diesem Ba-
sisprospekt dar, wobei die mit einem Platzhalter (,e“) gekennzeichneten Stellen in den jeweili-
gen endgliltigen Bedingungen nachgetragen und die mit eckigen Klammern (,[ ]“) gekennzeich-
neten Optionen ausgewéhit werden.

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN [(NR. ¢)] VOM e

Alceda Star S.A.

(eine Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung nach dem Recht des Gro8herzogtums Luxemburg)

EUR 1.000.000.000 Alceda STAR™® Zertifikatsprogramm

fur die Begebung von Zertifikaten auf Fonds oder auf Indizes im Rahmen von Compartments
der Alceda Star S.A.

[bis zu] [e]
[Bezeichnung der Zertifikate]

im Rahmen von Compartment e
ISIN: ¢ [WKN: ]

Die in diesen Endgultigen Bedingungen beschriebenen Zertifikate sind und werden auch in Zu-
kunft nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 in seiner jeweils glltigen Fas-
sung (der ,Securities Act“) oder irgendwelcher bundesstaatlicher Wertpapiergesetze registriert
und unterliegen bestimmten Voraussetzungen des U.S. Steuerrechts. AuRerdem ist der Handel
mit diesen Zertifikaten nicht von der US-Aufsichtsbehdrde fir den Warenterminhandel (Commo-
dity Futures Trading Commission) gemafl dem U.S. Commodity Exchange Act in der jeweils
gultigen Fassung genehmigt worden. Abgesehen von bestimmten Ausnahmen diirfen diese Zer-
tifikate nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Besitzungen oder an oder
fir Rechnung oder zugunsten von einer U.S. Person (wie in Regulation S zum Securities Act
oder dem U.S. Internal Revenue Code of 1986 in seiner jeweils glltigen Fassung definiert) di-
rekt oder indirekt angeboten, verkauft weiterverkauft, gehandelt, verpfandet, ausgelibt, zurtick-
gegeben, Ubertragen oder geliefert werden.
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. Allgemeine Hinweise

1 MaRgebliche Dokumente

Soweit nicht in diesen endgultigen Bedingungen (die ,Endgiiltigen Bedingungen®) defi-
niert oder anderweitig geregelt, haben die hierin verwendeten Begriffe die fir sie in dem Basis-
prospekt vom 11. Februar 2009 einschlieRlich etwaiger Nachtrage (zusammen: der ,Basis-
prospekt®) festgelegte Bedeutung. Dieses Dokument enthalt die endglltigen Bedingungen im
Sinne von Art. 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG und ist stets zusammen mit dem Basisprospekt
zu lesen. Der Basisprospekt wird ebenso wie diese Endgliltigen Bedingungen bei HSBC Trin-
kaus & Burkhardt (Internatioinal) S.A. als Luxemburger Zahistelle kostenlos zur Verfligung ge-
stellt.

2  Zertifikatsbedingungen

Die hierin beschriebenen Wertpapiere (die ,Zertifikate®) unterliegen den in Teil Ill. 1 dieser
Endgultigen Bedingungen enthaltenen Zertifikatsbedingungen (die ,Zertifikatsbedingungen®)
und dem in Teil lll. 2 dieser Endgultigen Bedingungen enthaltenen Technischen Anhang (der
~Technische Anhang®).

3  Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung des Basisprospekts und dieses Dokuments sowie das Angebot der Zertifi-
kate konnen in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlich beschrankt sein. Personen, die in den
Besitz des Basisprospekts und/oder dieses Dokuments gelangen, sollten diese Beschrankun-
gen bericksichtigen. Der Basisprospekt und dieses Dokument dirfen in Rechtsordnungen, in
denen ein Offentliches oder anderes Angebot der Zertifikate nicht zulassig ist, nicht zum Zweck
eines solchen Angebots verwendet werden.

4 Informationen von Seiten Dritter

Soweit in dieses Dokument Informationen von Seiten Dritter ibernommen wurden, wurden
diese Informationen korrekt wiedergegeben und es wurden nach Kenntnis der Emittentin — so-
weit sie dies anhand der von dem Dritten verdffentlichten Informationen feststellen konnte — kei-
ne Tatsachen ausgelassen, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefihrend er-
scheinen lassen. Die Informationsquelle wird jeweils dort angegeben, wo Informationen von Sei-
ten Dritter in dieses Dokument Ubernommen wurden. Soweit die Emittentin in diesem Dokument
auf Internetseiten Dritter verweist, Gibernimmt sie fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf
diesen Internetseiten enthaltenen Inhalte keine Gewahr.

5 Weitere Emissionen

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber weitere
Wertpapiere zu in jeder Hinsicht identischen mit den in den Zertifikatsbedingungen niedergeleg-
ten Bedingungen zu begeben.

6 Erwerb von Zertifikaten durch die Emittentin

Die Emittentin kann jederzeit Zertifikate im freien Markt oder anderweitig erwerben. Von der
Emittentin erworbene Zertifikate konnen nach freier Wahl der Emittentin entwertet, gehalten,
weiterverkauft oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

7 Risikohinweise

Potenzielle Anleger sollten unbedingt die in Abschnitt B des Basisprospekts (insbesondere
in Abschnitt e) dargestellten Risikofaktoren beachten und vor einem Erwerb der Zertifikate den
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Basisprospekt sowie dieses Dokument vollumfanglich gelesen und verstanden sowie mit ihren
Rechts- und Steuerberatern, Wirtschaftsprifern und sonstigen Beratern geklart haben, ob eine
Anlage in die Zertifikate firr sie geeignet ist. [BESCHREIBUNG BESONDERER RISIKEN DER
ZERTIFIKATE EINFUGEN, SOWEIT ERFORDERLICH] [BESCHREIBUNG BESONDERER
RISIKEN BEZUGLICH DER COMPARTMENTVERMOGENSWERTE EINFUGEN, SOWEIT
ERFORDERLICH]

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass sie aufgrund der Struktur der Zertifikate
im ungunstigsten Fall ihre Anlage vollstandig verlieren kénnen.

8 Veroffentlichung von Informationen

[Die Emittentin beabsichtigt, vorbehaltlich von Veréffentlichungspflichten aufgrund gesetzlicher
Bestimmungen oder Vorschriften, Informationen nach erfolgter Emission nicht zu veréffentli-
chen.] [¢] [Die Emittentin beabsichtigt, die nachfolgend genannten Informationen nach erfolgter
Emission [in] [auf] e zu verd&ffentlichen:

o]
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Die Emission im Uberblick

Beschreibung der Zertifikate

Emittentin:
Emissionsvolumen:
[Nominalbetrag:]
[Ausgabeaufschlag:]
[Emissionspreis:]

Endfélligkeit:

Verbriefung:

Zertifikatswéhrung:
Begebungstag:
[Bewertungstag:]

[Laufende Ausgabe:]

Status:

Ubertragbarkeit:

Riickzahlung:

Alceda Star S.A., im Rahmen ihres Compartments e
[bis zu] e

[e] [keiner]

[e] [keiner]

[e]

[e] [Die Zertifikate werden fir eine unbestimmte Zeit ausge-
geben.]

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Inhaberschuldver-
schreibungen. Die Zertifikate werden in einer oder mehreren
Inhabersammelurkunde(n) verbrieft. Effektive Stlicke von Zer-
tifikaten werden nicht ausgegeben.

[e]
[e]
[e]

[[Nach dem Ende des Angebotszeitraums] [Im Anschluss an
die Privatplatzierung] [e] erfolgt die Begebung weiterer Zertifi-
kate im Rahmen der laufenden [e]] [ANDERE
BESCHREIBUNG EINFUGEN; SOWEIT ERFORDERLICH)]

Die Zertifikate begriinden direkte, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinan-
der und mit allen anderen ausstehenden unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin in Bezug
auf das Compartment e im Rang gleich stehen, soweit zwin-
gende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschrei-
ben.

Vorbehaltlich der Verkaufsbeschrankungen (siehe Unterab-
schnitt Il. 3.) sind die Zertifikate grundsatzlich frei Gibertragbar.

[Die Zertifikate gelten entsprechend den folgenden Bedin-
gungen als automatisch ausgelbt.] [Die Zertifikate werden
nur nach entsprechender Kiindigung durch die Emittentin o-
der die Zertifikatsinhaber eingel6st (siehe unten).]

[[Die Zertifikate sind nicht kapitalgeschutzt und] Anspriche
der Zertifikatsinhaber sind beschrankt auf die Vermdgenswer-
te des Compartments ® der Emittentin. Der im Fall einer or-
dentlichen Kindigung der Zertifikate durch die Emittentin
bzw. einer ordentlichen Kiindigung durch die Zertifikatsinha-
ber zu zahlende Tilgungsbetrag ist ein Betrag in der Zertifi-
katswahrung, der dem Zertifikatswert am Endgliltigen Bewer-
tungstag (der ,Zertifikatswertenqe)') auf 2. Dezimalstelle ge-

61



Zertifikatswert:

rundet (wobei 0,005 aufgerundet wird) entspricht.] [Zu beach-
ten ist, dass die Zertifikatsinhaber an der Wertentwicklung
des Basiswerts nicht vollumfanglich, sondern nur in Héhe des
Partizipationsgrades [in Hohe von %] [zwischen e und %
teilhaben[, wobei sich dieser Partizipationsgrad wahrend der
Laufzeit der Zertifikate andern kann].]

[Zum Zweck der Berechnung des Tilgungsbetrags [und des
Ausgabebetrages bei einer laufenden Ausgabe der Zertifika-
te] und etwaiger Zahlungen unter den Zertifikaten wird der
Zertifikatswert nach der folgenden Formel berechnet:

[ZW() = Max [(1+ERi(t) x Partizipationsgrad )><100€ - AF - ZK; 0]] (o]

[wobei:

ZW" den Zertifikatswert in der Zertifikatswahrung am [Be-
wertungstagy] [#] bezeichnet;

,ERiy" die Entwicklung des Referenzkurses des [Referenz-
index] [Referenzfonds] an einem Bewertungstag, bezeich-
net, der von der [Index-] Berechnungsstelle gemaR folgen-
der Formel berechnet wird:

Referenzkurs ,, des Referenzindex

[ERiy = - —
Referenzkurs , ., des Referenzindex

Referenzkurs ,, des Referenzifonds

[ERiy = -
Referenzkurs , ., des Referenzfonds

.Referenzkurs;, des [Referenzindex] [Referenzfonds]"
den Referenzkurs des [Referenzindex] [Referenzfonds]
(§ 1(3)) am [Bewertungstag] [e] bezeichnet;

,Referenzkursantangy des [Referenzindex] [Referenz-
fonds]" den Referenzkurs des [Referenzindex] [Referenz-
fonds] (§ 1(3)) am [Anfanglichen Bewertungstag (§ 2(1))]
[einen Wert von [100] [e] bezeichnet;]

.Partizipationsgrad“ bezeichnet den fiir die Zertifikatsinha-
ber maRgeblichen Partizipationsgrad an der Wertentwick-
lung des [Referenzindex] [Referenzfonds] [in Hohe von [e]].
Der Partizipationsgrad [ist variabel und] wird [von Zeit zu
Zeit] von der Berechnungsstelle [innerhalb einer Hoéhe von e
bis % (die ,Partizipationsspanne®)] [unter Zugrundele-
gung der jeweilig in Compartment e vorhandenen Liquiditat,
der zur Kostendeckung des Compartments e gebildeten
Rickstellungen sowie der tatsachlichen Investitionsmdglich-
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[Riicknahmeabschlag:]

[Ausschiittungen:]

[AuBerordentliche Kiindigung
durch die Emittentin:]

[Ordentliche Kiindigung durch

keiten in den Referenzfonds] nach biligem Ermessen [am
[Begebungstag] [e] [innerhalb einer Spanne von e bis %]
festgelegt] ] und [an jedem [Bewertungstag] [e] ] [am [Be-
gebungstag] [e] ] [auf der Webseite der Emittentin unter
[www.alceda-star.lu]] [e] [veroffentlicht] [e].

,Referenzkursantangy des [Referenzindex] [Referenz-
fonds]" den Referenzkurs des [Referenzindex] [Referenz-
fonds] (§ 1(3)) am Anfanglichen Bewertungstag (§ 2(1)) be-
zeichnet;

~AF" die seit dem [vorhergehenden Bewertungstag (.1)] [e]
aufgelaufene Verwaltungsgebihr in [Euro] [e] in Hohe von
[1,00 %] [e] des Anteiligen Compartmentvermogenswerts [e]
per annum bezeichnet; und

,ZK" einen Betrag in [Euro] [e] bezeichnet, der den wahrend
der Laufzeit der Zertifikate anfallenden Gebiihren und Kos-
ten im Zusammenhang mit [dem Anlageberatungsvertrag
(§ 5(1))I[,] [und] [dem Depotvertrag (§ 5(1))] [,]Jlund] [dem
Zahl- und Berechnungsstellenvertrag (§ 11)] [,] [und] [e] [zu-
zuglich der sonstigen mit der Aufsetzung und Verwaltung
des Compartments e anfallenden Gebiihren und Kosten] [e],
jeweils anteilig je Zertifikat, entspricht, wie von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen festgelegt.

~,Anteiliger Compartmentvermogenswert® ist ein Betrag in
Euro, welcher der durch die Anzahl der ausstehenden Zerti-
fikate geteilten Differenz zwischen der Summe aller Vermo-
genswerte des Compartments e und der Summe aller Ver-
bindlichkeiten des Compartments e entspricht.]]

[ANDERE/WEITERE BESCHREIBUNG DES
VERFAHRENS ZUR BERECHNUNG UND ZAHLUNG DES
TILGUNGSBETRAGES UND GEGEBENENFALLS DES
AUSGABEBETRAGES BEI EINER LAUFENDEN
AUSGABE DER ZERTIFIKATE]

[e] [keiner]

[Auf die Zertifikate werden von der Emittentin keine Aus-

schuttungen gezahilt.] [GEGEBENENFALLS
BESCHREIBUNG DES VERFAHRENS ZUR
BERECHNUNG UND ZAHLUNG DER
AUSSCHUTTUNGEN EINFUGEN, SOWEIT
ERFORDERLICH]

[Die Emittentin kann die Zertifikate vorbehaltlich der Be-
stimmungen in den Zertifikatsbedingungen auferordentlich
kindigen.]

[ANDERE/WEITERE BESCHREIBUNG DES
VERFAHRENS ZUR BERECHNUNG UND ZAHLUNG DES
VORZEITIGEN EINLOSUNGSBETRAGES IM FALLE
EINER AUSSERORDENTLICHEN KUNDIGUNG DURCH
DIE EMITTENTIN]

[Die Emittentin ist berechtigt, alle ausstehenden Zertifikate
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die Emittentin:]

[Ordentliche Kiindigung durch
die Zertifikatsinhaber:]

Steuern:

Berechnungsstelle:

durch Bekanntgabe gegeniber den Zertifikatsinhabern vor-
behaltlich den Bestimmungen in den Zertifikatsbedingungen
zu einem Referenzfonds-Geschéaftstag (der ,Ordentliche
Emittenten Kiindigungstag") zu kiindigen und gegen Zah-
lung eines Betrags, der dem Zertifikatswert an dem Ordentli-
chen Emittenten Kindigungstag (der ,Emittenten-
Einlésungsbetrag") entspricht, zu tilgen.]

[Die Zertifikatsinhaber sind [vorbehaltlich einer [vorherigen
Einldsung] [oder] [Kundigung] der Zertifikate [durch die Emit-
tentin] berechtigt, jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifi-
kate [mit einer Frist von [e] zu [einem [Referenzindex-
Geschéftstag] [Referenzfonds-Geschéftstag] (der ,Ordentli-
che Zertifikatsinhaber Kiindigungstag"), [erstmalig jedoch
[zum e] [nach Ablauf einer Frist von e [Jahren] [Monaten]
[Kalendertagen] [e] seit e]], von der Emittentin durch eine
schriftliche Erklarung (die ,Einlosungsanzeige®) vorbehalt-
lich der folgenden Bestimmung die Einlésung der von ihnen
gehaltenen Zertifikate durch Zahlung des Vorzeitigen Einl6-
sungsbetrages zu verlangen[, wobei die Einldsungsanzeige
der Emittentin mit einer Frist von mindestens [90] [e] [Kalen-
dertagen] [Bankgeschéftstagen] und [héchstens e Kalender-
tagen] vor dem betreffenden Ordentlichen Zertifikatsinhaber
Kindigungstag eingehen muss].]

[Wenn zu einem Ordentlichen Zertifikatsinhaber Kuindi-
gungstag mehr als [10] [e] %] der ausstehenden Zertifikate
eingelost werden sollen, kann die Emittentin in ihrem freien
Ermessen die Anzahl der einzuldésenden Zertifikate anteils-
maRig reduzieren, so dass insgesamt nicht mehr als [10] [e]
% der ausstehenden Zertifikate zu diesem Ordentlichen Zer-
tifikatsinhaber Kiindigungstag eingelost werden. In diesem
Fall gilt die Einldsungsanzeige hinsichtlich der zu diesem
Ordentlichen Zertifikatsinhaber Kindigungstag nicht einge-
I6sten Zertifikate als fur den unmittelbar folgenden Ordentli-
chen Zertifikatsinhaber Kiundigungstag bzw. den darauf fol-
genden Ordentlichen Zertifikatsinhaber Kiindigungstagen
erklart, bis die in der Einlésungsanzeige genannte Anzahl
von Zertifikaten vollstandig eingeldst ist.]

[ANDERE/WEITERE BESCHREIBUNG DER
VORAUSSETZUNGEN FUR EINE VORZEITIGE
ORDENTLICHE KUNDIGUNG UND DES VERFAHRENS
ZUR BERECHNUNG UND ZAHLUNG DES VORZEITIGEN
EINLOSUNGSBETRAGES IM FALLE EINER SOLCHEN
KUNDIGUNG]

[Alle im Zusammenhang mit der Zahlung von Geldbetragen
anfallenden Steuern, Gebuihren oder anderen Abgaben sind
von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen. Die E-
mittentin bzw. die Zahlstelle sind berechtigt, von Geldbetra-
gen solche Steuern, Gebihren oder Abgaben einzubehal-
ten.]

[ANDERE/WEITERE BESCHREIBUNG ZU STEUERN]

[HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A. mit einge-
tragenem Sitz in 1-7, rue Nina et Julien Lefévre, L-1952 Lu-
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Clearingsytem:

Zahistelle(n):

Verwendung der Emissionser-
l6se:

xemburg]
[e]

[Clearstream Banking S.A., Luxemburg, 42 Avenue JF Ken-
nedy, L-1855 Luxemburg]

[e]

[HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A. mit einge-
tragenem Sitz in 1-7, rue Nina et Julien Lefévre, L-1952 Lu-
xemburg]

[e]

[Die Erlose aus der Ausgabe der Zertifikate [(ausschlief3lich
des Agio)] werden von der Emittentin ganz Gberwiegend zu
dem Zweck verwendet, in dem Compartment e das Investiti-
ons- und Risikoprofil [des Basiswertes] [der Indexkomponen-
te[n]] nachzubilden, wobei eine Verpflichtung der Emittentin
zur Anlage des Emissionserldses in den Referenzfonds bzw.
Gegebenfalls in die jeweilige(n) Indexkomponente(n) nicht
besteht. Die fir die Erflllung dieser vertraglichen Pflichten
nicht verwendeten Betrdge werden auf ein Konto der Emit-
tentin bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt (International)
S.A., fur das Compartment e eingezahlt [und nach billigem
Ermessen in die Liquiditatsanlage investiert] und werden fir
die von dem Compartment e zu tragenden Kosten, Auslagen
und Gebuhren verwendet (siehe hierzu "Kosten, Gebuhren
und sonstige Auslagen").]

[Die Erlése aus der Ausgabe der Zertifkate [(ausschlieBlich
des Agio)] werden ganz Uberwiegend zu dem Zweck ver-
wendet, in dem Compartment e das Investitions- und Risi-
koprofil des [Referenzindexes] [des Referenzfonds] [e] durch
den Abschluss eines auf [den Referenzfonds] [e] bezogenen
Total Return Swap (der “Swap-Vertrag®) mit [der Nomura
International plc. mit Sitz in London] [e] (der “Swap-
Vertragspartner”) nachzubilden. Die fur die Erfullung dieser
vertraglichen Pflichten nicht verwendeten Betrage werden
auf ein Konto der Emittentin bei der HSBC Trinkaus & Burk-
hardt (International) S.A., fir das Compartment e eingezahlt
[und nach billigem Ermessen in die Liquiditatsanlage inves-
tiert] und werden fir die von dem Compartment e zu tragen-
den Kosten, Auslagen und Gebihren verwendet (siehe hier-
zu "Kosten, Geblihren und sonstige Auslagen”).]

[Bei der Liquiditatsanlage handelt es sich um [eine Einlage
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat des
Europaischen Wirtschaftsraumes (EWR) und einem Rating
von mindestens ,BBB“ bzw. ,Baa“ (Investmentgrade) durch
eine Ratingagentur] [und] [/oder] [um Anteile an einem ge-
maRk der Richtlinie 85/611/EWG errichteten Investmentver-
mogen in Form eines Geldmarktfonds] [und] [foder] [um e]
(die ,Liquiditatsanlage®), aus der Uber die Laufzeit des Zer-
tifikats dessen Kosten und Geblhren entnommen werden
sollen.]
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[Compartmentvermbgenswer-
te:]

[Zuwendungen:
Wertpapierkennnummer(n):
Malgebliches Recht:

Gerichtsstand:

Beschreibung des Basiswerts

Allgemeine Informationen:

[Die fur die Erflllung dieser vertraglichen Pflichten nicht
verwendeten Betrdge werden auf ein Konto der Emittentin
bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A., fur
das Compartment e eingezahlt [und nach billigem Ermessen
in die Liquiditatsanlage investiert] und werden fiir die von
dem Compartment e zu tragenden Kosten, Auslagen und
Gebuhren verwendet (siehe hierzu "Kosten, Gebiihren und
sonstige Auslagen”).] [Bei der Liquiditdtsanlage handelt es
sich um [eine Einlage bei einem Kreditinstitut mit Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraumes
(EWR) und einem Rating von mindestens ,BBB“ bzw. ,Baa“
(Investmentgrade) durch eine Ratingagentur] [und] [/oder]
[um Anteile an einem gemaR der Richtlinie 85/611/EWG er-
richteten Investmentvermdgen in Form eines Geldmarkt-
fonds] [und] [/oder] [um e] (die ,Liquiditatsanlage®), aus der
Uber die Laufzeit des Zertifikats dessen Kosten und Gebluih-
ren entnommen werden sollen.]

[ANDERE/WEITERE BESCHREIBUNG DER
LIQUIDITATSANLAGE] [ANDERE/WEITERE
BESCHREIBUNG DER VERWENDUNG DES
EMISSIONSERLOSES]

[GEGBENENFALLS. ~ BESCHREIBUNG _DER
COMPARTMENTVERMOGENSWERTE EINFUGEN,
SOWEIT ERFORDERLICH]

o]
[ ]
Recht des GroRRherzogtums Luxemburg

Luxemburg, GroRBherzogtum Luxemburg, vorbehaltlich an-
derslautender Regelung in den Zertifikatsbedingungen.

[Der Referenzindex ist ein von [der Indexberechnungsstelle]
[e] entwickelter Index, der die Wertentwicklung
[BESCHREIBUNG DES REFERENZFONDS] [eines Hypo-
thetischen Referenzportfolios] abbildet], dessen Wert zum
Anfanglichen Bewertungstag dem Nettoemissionserlds ent-
spricht und das aus [BESCHREIBUNG DER
INDEXKOMPONENTE(N)] besteht].]

[Der Referenzfonds ist [BESCHREIBUNG DES
REFERENZFONDS].]

[Der Referenzwert ist [BESCHREIBUNG DES
REFERENZWERTES ODER DER REFERENZWERTE].]

[ANGABEN DARUBER, WO INFORMATIONEN UBER DIE
VERGANGENE UND KUNFTIGE WERTENTWICKLUNG
[DES REFERENZWERTES] [DES REFERENZFONDS]
UND SEINE VOLATILITAT EINGEHOLT WERDEN
KONNEN[; NAME [DER INDEXBERECHNUNGSSTELLE]
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Technischer Anhang:

Angaben zur historischen

Wertentwicklung und Volatilitét:

Quelle fiir weitere Informatio-
nen:

Beschreibung des Einflusses
des Basiswerts auf den Wert
der Zetrtifikate:

Marktstérungen und Anpas-
sungen:

Beschreibung des Angebots

Lénder, in denen das Angebot
stattfindet:

[UND] [DER FONDSGESELLSCHAFT]; [KENNNUMMER
ZUR IDENTIFIKATION [DES REFERENZWERTES] [DES
REFERENZFONDS].]

[ANDERE/WEITERE INFORMATIONEN ZUR
ALLGEMEINEN BESCHREIBUNG, SOWEIT
ERFORDERLICH]

Die fur den Basiswert mafigeblichen Bestimmungen sind in
dem den Zertifikatsbedingungen beigefligten Technischen
Anhang festgelegt.

[Der Wert der Zertifikats ist abhangig vom Referenzkurs des
[Referenzindex] [Referenzfonds], der wie folgt berechnet
wird:]

[Der ,Referenzkurs des [Referenzindex] [Referenzfonds]”
ist der Referenzkurs des [Referenzindex] [Referenzfonds] an
einem [Fonds-] [Index-] Bewertungstag [gemaf der folgen-
den Formel] [wie folgt] ermittelt wird:]

[RK() = [RKRF/RKRF (anfang)*100] [@] ]
[wobei:]

[LRKy" den Referenzkurs des [Referenzindex] [Referenz-
fonds] an einem Bewertungstag, bezeichnet;]

[.LRKRF " den Nettoinventarwert an einem Bewertungstag(t)
bezeichnet;]

[‘RKRF anang)  den  Nettoinventarwert am  Anfénglichen
Bewertungstag bezeichnet.]

[ANDERE/WEITERE INFORMATIONEN ZUM
REFERENZKURS DES REFERENZINDEX, SOWEIT
ERFORDERLICH]

Alle Berechnungen, Festlegungen, Zahlungen und anderen
Verpflichtungen der Emittentin und/oder der Berechnungs-
stelle und/oder der Zahlstellen im Zusammenhang mit den
Zertifikatsbedingungen unterliegen den im Technischen An-
hang enthaltenen Bestimmungen Uber Marktstérungen und
Anpassungen und werden, soweit erforderlich, entsprechend
abgeandert.

Die Zertifikate werden in [Deutschland] [,] [und] [Osterreich]
[,] [und] [Luxemburg] [,] [und] [e] auf der Basis [eines o6ffent-
lichen Angebots] [einer Privatplatzierung] angeboten. [Fir
diese Zwecke hat die Emittentin bei der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) beantragt, dass
diese [ als] der zustandigen Aufsichtsbehorde in e eine Be-
scheinigung Uber die Billigung des Prospekts, aus der her-
vorgeht, dass der Basisprospekt gemal® dem Luxemburger
~Wertpapierprospektgesetz® (loi relative aux prospectus pour
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Zielgruppe:

Angebotszeitraum:

Mindestzeichnung:
Héchstzeichnung:
Emissionspreis (einschlie3lich
Kosten mit Ausnahmen Ubli-

cher Bankspesen):

Verkaufsbeschrénkungen:

valeurs mobilieres) (das ,Luxemburger Gesetz") erstellt
wurde, Ubermittelt und der zustandigen Aufsichtsbehdrde in
e eine Kopie des Basisprospekts zukommen Ilasst.]
[ANDERE/WEITERE INFORMATIONEN EINFUGEN,
SOWEIT ERFORDERLICH]

Die Zertifikate werden [Privatanlegern] [und] [institutionellen
Anlegern] [e] angeboten.

[Die Zertifikate werden von der Emittentin im Zeitraum vom e
bis zum e (einschlieBlich), 12 Uhr mittags Frankfurter Zeit
(der ,Angebotszeitraum”), im Rahmen eines o6ffentlichen
Angebots in [Luxemburg] [] [und] [Osterreich] [,] [und]
[Deutschland] [,] [und] [®] zum anfanglichen Ausgabepreis
von e Euro [(zuzlglich eines Agios von bis zu e Euro)] an-
geboten und kénnen dort bei Banken und Sparkassen wah-
rend regularer Geschaftszeiten erworben werden.] [®]

[Die Emittentin behalt sich vor, den Angebotszeitraum jeder-
zeit zu verlangern oder zu verkirzen, ohne dass das Emis-
sionsvolumen erreicht sein muss.] [®]

[[Nach dem Ende des Angebotszeitraums] [Im Anschluss an
die Privatplatzierung] werden die Zertifikate [vorbehaltlich
der Erreichung des Hochstemissionsvolumens] von der E-
mittentin [wahrend des Zeitraums von [zw0lf] [®] [Monaten]
[*] nach der Veroffentlichung dieses Prospekts zum Erwerb
Uber den Sekundarmarkt offentlich] [an jedem [Bewertungs-
tag ][®] zur Zeichnung] [demnachst im Rahmen eines 6ffent-
lichen Angebots in [Luxemburg] [,] [und] [Deutschland] [,]
[und] [Osterreich] [und] [e] zum freibleibenden Verkauf] an-
geboten, wobei sich der Verkaufspreis der Zertifikate nach
den jeweils vorherrschenden Marktbedingungen und der
Wertentwicklung des Basiswerts richtet. Der jeweilige Ver-
kaufspreis ist auf der Website www.alceda-star.lu einsehbar
und daruber hinaus bei der CSSF hinterlegt.]

[Die Emittentin behalt sich vor, von der Emission der Zertifi-
kate, gleich aus welchem Grund auch immer, Abstand zu
nehmen.] [Die Emittentin ist in einem solchen Fall nicht ver-
pflichtet, hierfir einen Grund anzugeben.] [Die Entscheidung
der Emittentin Gber die Emission der Zertifikate hangt unter
anderem davon ab, ob bis zum Ende des Angebotszeit-
raums glltige Zeichnungsauftrage fir die Zertifikate mit ei-
nem Gesamtvolumen von mindestens ¢ eingehen. Sollte
diese Bedingung nicht erflllt sein, kann die Emittentin die
Emission der Zertifikate [nach Ablauf der Zeichnungsfrist]
[bis zum Emissionstag] stornieren.]

[e] [ein Zertifikat]
[e] [keine]

Die Zertifikate dirfen weder direkt oder indirekt angeboten
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4

[Bbrsennotierung:]

Sonstige Informationen

Rating:

Quelle(n) fiir Veréffentlichun-
gen beziiglich der Zertifikate:

Interessen anderer Personen
an der Emission:

Adresse fiir Mitteilungen an die
Emittentin:

Zweitmarkt:

[Sonstiges:]

[Zusétzliche Informationen fiir
Anleger in o]

oder verkauft werden noch dirfen diese Endgtiltigen Bedin-
gungen oder Werbe- oder Angebotsmaterialien vertrieben
oder veroffentlicht werden, es sei denn dies geschieht in
Ubereinstimmung mit den in den betreffenden Landern an-
wendbaren gesetzlichen Bestimmungen.
[WEITERE/ANDERE ANGABEN ZU BESONDEREN
VERKAUFSBESCHRANKUNGEN]

[Eine Zulassung der Zertifikate [an einem geregelten Markt
wie in Artikel 2(1)(j) der Richtlinie 2003/71/EG (die ,Pros-
pektrichtlinie”) in Zusammenhang mit Artikel 4(1) Nr. 14 der
Richtlinie 2004/39/EG definiert] [an einem nicht im Sinne von
Artikel 2(1)(j) der Richtlinie 2003/71/EG (die ,Prospektricht-
linie”) in Zusammenhang mit Artikel 4(1) Nr. 14 der Richtli-
nie 2004/39/EG definierten geregelten Markt] ist derzeit
[nicht] beabsichtigt.] [e] [Nach Kenntnis der Emittentin sind
Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie [an] [in] [e]
[ANGABE DER GEREGELTEN ODER GLEICHWERTIGEN
MARKTE] zugelassen.]

[WEITERE/ANDERE ANGABEN ZUR
BORSENNOTIERUNG]

[Far die Zertifikate liegt ein Rating von e durch e vor. Dieses
Rating kann sich wahrend der Laufzeit der Zertifikate an-
dern.] [Es ist beabsichtigt, fir die Zertifikate ein Rating
[durch e] einzuholen. Die Emittentin wird dieses Rating, so-
bald es vorliegt, [unter www.alceda-star.lu] [e] verdffentli-
chen. Das Rating kann sich wahrend der Laufzeit der Zertifi-
kate andern.] [nicht vorhanden]

[ANDERE/WEITERE BESCHREIBUNG ZUM RATING
EINFUGEN; SOWEIT ERFORDERLICH]

Die Zertifikate betreffende Erklarungen der Zertifikatsinhaber
gegenuber der Emittentin haben per Brief oder Telefax an
folgende Anschrift zu erfolgen: o

[nicht vorgesehen] [BESCHREIBUNG EINES MOGLICHEN
ZWEITMARKTES FUR DIE ZERTIFIKATE]

[e]
[e]
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Zertifikatsbedingungen/Technischer Anhang

Zertifikatsbedingungen
[EINZUFUGEN: VERVOLLSTANDIGTE ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN]

Technischer Anhang

[EINZUFUGEN: VERVOLLSTANDIGTER TECHNISCHER ANHANG]
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ALCEDA STAR S.A.

ORT, DATUM

UNTERSCHRIFTEN

DURCH:

FUNKTION:
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G. ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

[BEZEICHNUNG DER ZERTIFIKATE]
ISIN »

Die nachfolgenden Zertifikatsbedingungen legen die Rechte und Verpflichtungen der Emittentin
und der Zertifikatsinhaber der unter dem EUR 1.000.000.000 Alceda STAR™® Zertifikatspro-
gramm der Alceda Star S.A. mit Sitz in 4, rue Dicks, L-1417 Luxemburg begebenen Wertpapiere
fest und werden jeweils der fiir die Wertpapiere ausgestellten Inhabersammelurkunde(n) zu-
sammen mit dem Technischen Anhang beigefiigt. Die mal3geblichen Zertifikatsbedingungen fir
jede Serie und gegebenenfalls Tranche von Wertpapieren werden durch Vervollstandigung der
nachfolgenden Bedingungen festgelegt, wobei die mit einem Platzhalter ("e") gekennzeichneten
Stellen ergénzt und die mit eckigen Klammern ("[ ]") gekennzeichneten Optionen ausgewéhit
werden.

§1
Zertifikatsrecht; Tilgungsbetrag; [Referenzindex] [Referenzfonds] [Zinszahlungen]

(1) Die Alceda Star S.A., Compartment e (die ,Emittentin") gewahrt hiermit dem Inhaber
(der ,Zertifikatsinhaber") von je einem e Zertifikat (das ,Zertifikat") bezogen auf den
[Referenzindex] [Referenzfonds] (§ 1(3)), das Recht, vorbehaltlich des Eintritts einer
Marktstérung (§ 10) und, soweit die Zertifikate nicht zuvor nach Mafigabe [des] [der]
[§ 71 [] [oder] [§ 14] [,] [oder] [§ 15] [,] [oder] [§ 16] riickzahlbar geworden sind, nach
MaRgabe dieser Zertifikatsbedingungen am Riickzahlungstag (§ 2(4)) den Tilgungsbe-
trag (§ 1(2)) zu beziehen (das ,Zertifikatsrecht"). [Die Zertifikate sind eingeteilt in un-
tereinander gleichwertige, auf den Inhaber lautende Zertifikate mit einem Nominalbetrag
von je e (in Worten: e) (der ,,Nominalbetrag®).]

[WEITERE/ANDERE BESTIMMUNGEN, SOWEIT ERFORDERLICH]

(2) Der ,Tilgungsbetrag" ist vorbehaltlich einer Reduzierung gemaR § 5 oder einer Anpas-
sung gemaf § 7 ein Betrag in e (die ,Zertifikatswahrung"), der dem Zertifikatswert am
Endglltigen Bewertungstag (der ,Zertifikatswertenqe)"), gerundet auf die 2. Dezimal-
stelle (wobei 0,005 aufgerundet wird), entspricht.

[Die Umrechnung von Betragen, die auf eine andere Wahrung als die Zertifikatswahrung
lauten, erfolgt gemaR den folgenden Bestimmungen: o]

Zum Zweck der Berechnung des Tilgungsbetrags und etwaiger Zahlungen unter den
Zertifikaten wird [die Berechnungsstelle] [e] zu [jedem] [Index-Bewertungstag] [Fonds-
Bewertungstag] [e] (in diesem Zusammenhang, einschlieBlich des Anfanglichen Bewer-
tungstags und des Endgiiltigen Bewertungstags, jeweils ein "Bewertungstag,") [nach
folgender Formel] [wie folgt] den Wert eines (1) Zertifikats (der ,Zertifikatswert") be-
rechnen:

[ZW) = Max [(1+ERi,, x Partizipatonsgrad )x100€ - AF - ZK;0]]
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[ANDERE FORMEL/FORMELN/BERECHNUNGSART, SOWEIT ERFORDERLICH)]

[wobei:]

[.ZWy" den Zertifikatswert in der Zertifikatswahrung am [Bewertungstag] [e] bezeich-
net;]

[LERiy" die Entwicklung des Referenzkurses des [Referenzindex] [Referenzfonds] an
einem Bewertungstag(t) bezeichnet, der von der Indexberechnungsstelle gemaf fol-
gender Formel berechnet wird:

Referenzkurs ,, des Referenzindex

[E Ri =
Referenzkurs

~1]

(Anfang) des Referenzindex

ER Referenzkurs ,, des Referenzfonds 1]
Ity = -
" Referenzkurs (anfung) €8 Referenfonds

[,Referenzkurs(t) des [Referenzindex] [Referenzfonds]" den Referenzkurs des [Refe-
renzindex] [Referenzindex] (§ 1(3)) am [Bewertungstag(t)] [e] bezeichnet;]

[,Referenzkurs(Anfang) des [Referenzindex] [Referenzfonds]" den Referenzkurs des
Referenzindex [Referenzfonds] (§ 1(3)) am [Anfanglichen Bewertungstag (§ 2(1))] [einen
Wert von [100] [e] bezeichnet;]

JPartizipationsgrad“ bezeichnet den fur die Zertifikatsinhaber maf3geblichen Partizipati-
onsgrad an der Wertentwicklung des [Referenzindex] [Referenzfonds] [in HOhe von [e]].
Der Partizipationsgrad [ist variabel und] wird [von Zeit zu Zeit] von der Berechnungsstel-
le [innerhalb einer Hohe von e bis % (die ,Partizipationsspanne®)] [unter Zugrundele-
gung der jeweilig in Compartment e vorhandenen Liquiditat, der zur Kostendeckung des
Compartments e gebildeten Riickstellungen sowie der tatsachlichen Investitionsmog-
lichkeiten in den Referenzfonds] nach billigem Ermessen [am [Begebungstag] [e] [inner-
halb einer Spanne von e bis %] festgelegt] ] und [an jedem [Bewertungstag(t)] [e] ] [am
[Begebungstag] [e] ] [auf der Webseite der Emittentin unter [www.alceda-star.lu]] [e]
[verdffentlicht] [e].

[.AF" die seit dem [vorhergehenden Bewertungstag (t-1)] [] aufgelaufene Verwaltungs-
gebdihr in [Euro] [e] in Hohe von [1,00 %] [e] [des Anteiligen Compartmentvermdgens-
werts] [e] [per annum bezeichnet]; [und]

[,ZK" einen Betrag in [Euro] [e] bezeichnet, der den wahrend der Laufzeit der Zertifika-
te anfallenden Gebuhren und Kosten im Zusammenhang mit [dem Anlageberatungsver-
trag (§ 5(1))1[,] [und] [dem Depotvertrag (§ 5(1))] [,Jlund] [dem Zahl- und Berechnungs-
stellenvertrag (§ 11)] [,] [und] [e] [zuzuglich der sonstigen mit der Aufsetzung und Ver-
waltung des Compartments e anfallenden Gebihren und Kosten] [e], jeweils anteilig je
Zertifikat, entspricht, wie von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegt.]
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[,Anteiliger Compartmentvermégenswert” ist ein Betrag in [Euro] [e], welcher der
durch die Anzahl der ausstehenden Zertifikate geteilten Differenz zwischen der Summe
aller Vermogenswerte des Compartments e und der Summe aller Verbindlichkeiten des
Compartments e entspricht.]

[ANDERE/WEITERE DEFINITION/DEFINITIONEN, SOWEIT ERFORDERLICH]

[,Referenzindex"] [‘Referenzfonds‘] ist der e [, ein von der [Alceda Star S.A.] [e] [(die
.Indexberechnungsstelle")] entwickelter Index], wie naher in e, beschrieben. [,Index-
berechnungsstelle" fir den Referenzindex ist o.]

[Die Emittentin zahlt keine Ausschittungen auf die Zertifikate] [GEGEBENENFALLS
BESCHREIBUNG DES VERFAHRENS ZUR BERECHNUNG UND ZAHLUNG DER
AUSSCHUTTUNGEN EINFUGEN, SOWEIT ERFORDERLICH]

[e]

§2

Anfanglicher Bewertungstag; Bankgeschiftstag; Endgiiltiger Bewertungstag; Riickzah-

(1)

lungstag [;] [e]

~LAnfanglicher Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 10(1), der [e oder falls dieser Tag
kein [Index-Bewertungstag] [Fonds-Bewertungstag] ist, der unmittelbar vorhergehende
[Index-Bewertungstag] [Fonds-Bewertungstag] [e]].

.,Bankgeschiftstag" ist jeder Tag (aulRer Samstag und Sonntag), an dem Banken in
[Wien][,] [und] [Luxemburg] [,]lund] [Frankfurt am Main] [,]lund] [e] fir den allgemeinen
Geschaftsverkehr gedffnet sind.

.Endgiiltiger Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 10(1) [und vorbehaltlich einer Lauf-
zeitverlangerung nach § 3(2)],

[(® im Fall der ordentlichen Kiindigung durch den Zertifikatsinhaber gemaf
§ 14, der Ordentliche Zertifikatsinhaber Kiindigungstag,] [bzw.]

[[(D] [e] im Fall der ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin geman [§ 14]
[§ 15], der Ordentliche Emittenten Kiindigungstag,] [bzw.]

[[(D)] [o] der Endfalligkeitstag,] [bzw.]
[o] [e]

oder, falls einer dieser Tage kein [Index-Bewertungstag] [Fonds-Bewertungstag] ist, der
unmittelbar vorhergehende [Index-Bewertungstag] [Fonds-Bewertungstag].

.Ruckzahlungstag" ist [spatestens, je nachdem welcher Tag spater eintritt, (i) der e
Bankgeschéaftstag, der auf den Endgiiltigen Bewertungstag folgt oder (ii) der e Bankge-
schaftstag, nach dem Tag, an dem die Emittentin die entsprechenden Betrage aus der
Verwertung der Compartmentvermogenswerte erhalten hat.] [e]
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[WEITERE DEFINITION/DEFINITIONEN EINFUGEN, SOWEIT ERFORDERLICH]

§3

Laufzeit

[Die Laufzeit der Zertifikate ist vorbehaltlich einer Kiindigung der Zertifikate durch die Zertifikatsinha-
ber oder die Emittentin nach den [§ 7] [,] [und] [§ 14] [,] [und] [§15][,][und][§16] unbegrenzt.]

YY)

Die Laufzeit der Zertifikate endet [, vorbehaltlich [einer ordentlichen Kiindigung durch die
Zertifikatsinhaber geman § 14] [bzw.] [einer ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin
gemaR [§ 14] [§ 15]] [bzw.] [einer [einer auRerordentlichen Kiindigung durch die Emitten-
tin geman [§ 7] [oder] [§ 14] [§ 15] [§ 16]] am e (,Endfalligkeitstag"), vorbehaltlich des
Eintritts einer Marktstérung gemaf § 10 [sowie einer Verlangerung der Laufzeit der Zer-
tifikate nach § 3(2)].

Die Emittentin kann die Laufzeit der Zertifikate durch eine entsprechende Erklarung gegen-
Uber den Zertifikatsinhabern, welche mit einer Frist von e Tagen vor dem zu diesem Zeit-
punkt mafRgeblichen Endfalligkeitstag nach § 12 bekannt zu machen ist, verlangern[,e]. In
diesem Fall verschieben sich der Endglltige Bewertungstag und der Endfélligkeitstag, vor-
behaltlich des Eintritts einer Marktstérung (§ 10), auf den Tag, der von der Emittentin in der
Bekanntmachung als neuer Endgiiltiger Bewertungstag bzw. Endfélligkeitstag bezeichnet
ist.]

§4
Status

Die Zertifikate begrinden direkte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin, die untereinander und mit allen anderen ausstehenden unbesicherten und nicht nachran-
gigen Verbindlichkeiten der Emittentin in Bezug auf das Compartment e im Rang gleich stehen,
soweit zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

§5

Beschrénkter Riickgriff; Transaktionsvertrdge

Den Erlés aus der Begebung der Zertifikate wird die Emittentin vorbehaltlich des nach-
folgenden Satzes Uberwiegend zu dem Zweck verwenden, [das Investitions- und Risi-
koprofil des Basiswerts bzw. der Indexkomponente(n) nachzubilden] [und] [ihre Ver-
pflichtungen aus] [dem zwischen ihr und der Alceda Fund Management S.A. abge-
schlossenen Anlageberatungsvertrag (der ,Anlageberatungsvertrag")] [sowie] [dem
Vertrag zur Begriindung der Liquiditatsanlage (,Liquiditdtsanlagenvertrag®)] [sowie] [ihren
sonstigen im Rahmen der Begebung der Zertifikate abgeschlossenen Vertragen zu er-
fullen] [e]. Die fir die Erfullung dieser vertraglichen Verpflichtungen nicht verwendeten
Betrage werden auf ein gemal [dem zwischen der HSBC Trinkaus & Burkhardt (Inter-
national) S.A. und der Emittentin abgeschlossenen Depotvertrag (der ,Depotvertrag")
[e] errichteten Ricklagenkonto der Emittentin eingezahlt ([der Depotvertrag] [,] [und] [der
Anlageberatungsvertrag] [,] [und] [der Liquiditdtsanlagenvertrag] [e], die ,Transaktions-
vertrage").
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Die sich aus den Transaktionsvertragen und den zur Nachbildung des Investitions- und
Risikoprofils des Basiswerts bzw. der Indexkomponente(n) abgeschlossenen Rechtsge-
schafte ergebenden Anspriche stellen die einzigen Vermdgenswerte des Compart-
ments e dar (die ,Compartmentvermégenswerte").

Samtliche Forderungen, die die Zertifikatsinhaber gegen die Emittentin geltend machen
kénnen, sind auf die Erlése aus der Verwertung der Compartmentvermégenswerte be-
schrankt. Uber die Verteilung des Erldses aus der Verwertung der Compartmentvermé-
genswerte hinaus ist die Emittentin zu keinen weiteren Zahlungen verpflichtet. Ein An-
spruch der Zertifikatsinhaber auf die Herausgabe oder Lieferung von Compartmentver-
mogenswerten besteht nicht. Falls die Compartmentvermdgenswerte zur endgultigen
vollstandigen Befriedigung der Anspriiche der Zertifikatsinhaber nicht ausreichen, ist die
Emittentin nicht zur Zahlung irgendeines Fehlbetrages hieraus verpflichtet und die Zerti-
fikatsinhaber kénnen keine weiteren Anspriche gegenuber der Emittentin geltend ma-
chen. Die Compartmentvermdgenswerte und die aus ihrer Verwertung erzielten Erlése
gelten als "endgultig nicht ausreichend", wenn zu diesem Zeitpunkt keine weiteren
Compartmentvermédgenswerte verfligbar sind und keine weiteren Erlose zur Befriedi-
gung von ausstehenden Forderungen der Zertifikatsinhaber, realisiert werden kdénnen.
Der Anspruch auf vollstandige Riickzahlung entféllt in diesem Fall. Die Zertifikatsinha-
ber kdnnen auf sonstige Konten oder Vermogenswerte der Emittentin nicht zugreifen.

Zahlungsverpflichtungen der Emittentin, die sich aus oder in Zusammenhang mit diesen
Zertifikatsbedingungen ergeben, stehen stets unter der Bedingung, dass die Emittentin
rechtzeitig vor Falligkeit des jeweiligen Zahlungsanspruchs eine entsprechende Zahlung
aus der Verwertung der Compartmentvermogenswerte tatsachlich erhalten hat. Sofern
die Emittentin eine solche Zahlung nicht vollstandig (sei es wegen eines Abzugs von
Steuern oder aus einem anderen Grund) tatsachlich erhalten hat, besteht ein Zahlungs-
anspruch der Zertifikatsinhaber lediglich in Hohe des auf ihre Zertifikate bezogenen
verhaltnismafRigen Anteils aller tatsachlich aus der Verwertung der Compartmentver-
mogenswerte an die Emittentin gezahlten Betrage. Darlber hinaus stehen den Zertifi-
katsinhabern in diesem Falle keine Anspriche, insbesondere nicht hinsichtlich etwaiger
Vermogenswerte anderer Compartments der Emittentin, zu.

Den Zertifikatsinhabern stehen keinerlei direkte Rechtsanspriiche gegen die Schuldner
der Compartmentvermégenswerte zu.

§6

Verlust von Rechten bei Stellung eines Insolvenzantrags

Beantragt ein Zertifikatsinhaber die Auflésung der Emittentin, ein Insolvenzverfahren tUber das
Vermogen der Emittentin oder die Einleitung eines ahnlichen Verfahrens zur Abwicklung der
Emittentin oder ihrer Vermodgensgegenstande oder schlieft er sich einem solchen Antrag eines
Dritten an, verliert er dadurch das Zertifikatsrecht.

(1)

57

Anpassungen

Wird der Referenzindex nicht mehr von [der Indexberechnungsstelle] [e¢], sondern von
einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die [die] [Emittentin] [Berechnungs-
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[3)

stelle] [o] fur geeignet halt, ([die ,Nachfolge-Indexberechnungsstelle“] [¢]) berechnet
und veroffentlicht, so werden der Tilgungsbetrag und etwaige Zahlungen unter den Zerti-
fikaten gegebenenfalls auf der Grundlage des von [der Nachfolge-
Indexberechnungsstelle] [o] berechneten und verdffentlichten Index berechnet. Jede in
diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf [die Nachfolge-
Indexberechnungsstelle] [e] gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme
auf [die Nachfolge-Indexberechnungsstelle] [e].

[Wird der Referenzindex zu irgendeiner Zeit eingestellt bzw. beendet und/oder durch
einen anderen Index ersetzt, legt die Berechnungsstelle fest, welcher Index kinftig fir
die Berechnung der unter den Zertifikaten zahlbaren Betrage zugrunde zu legen ist (der
.Nachfolge-Index*).] [Wird der Referenzindex zu irgendeiner Zeit eingestellt bzw. beendet
und/oder durch einen anderen Index ersetzt, der nach Feststellung [der] [Emittentin] [Be-
rechnungsstelle] [¢] nach derselben oder einer vergleichbaren Formel und Art und Weise
wie der Referenzindex berechnet und zusammengestellt wird, so ist dieser Index flr Be-
rechnung des Tilgungsbetrages und etwaige Zahlungen unter den Zertifikaten zugrunde zu-
legen (der ,Nachfolge-Index“).] [Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Be-
zugnahme auf den Referenzindex gilt im Falle seiner Ersetzung dann, sofern es der Zu-
sammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Index. Der Referenzkurs des
Nachfolge-Index und der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden von der Be-
rechnungsstelle unverziglich gemaf § 12 bekannt gegeben.]

Wenn

a) der Referenzindex ersatzlos eingestellt bzw. beendet wird,

b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die Zusammen-
stellung des Referenzindex [von der Indexberechnungsstelle] [e] so geandert
wird, dass der Index nach Feststellung [der] [Emittentin] [Berechnungsstelle] [e]
nicht mehr mit dem bisherigen Referenzindex vergleichbar ist,

c) der Referenzindex [von der Indexberechnungsstelle] [#] durch einen Index ersetzt
wird, der nach der Feststellung [der] [Emittentin] [Berechnungsstelle] [e¢] im Hin-
blick auf die Berechnungsmethode oder Zusammenstellung nicht mehr mit dem
bisherigen Referenzindex vergleichbar ist, oder

d) [die Indexberechnungsstelle] [e] am Index-Bewertungstag nicht in der Lage ist, die

Berechnung des Referenzindex vorzunehmen, ausgenommen aus Grinden, die
zugleich eine Marktstorung gemaf § 10 darstellen,

wird [die] [Emittentin] [Berechnungsstelle] [e], sofern die Zertifikate nicht nach Absatz (4)
gekundigt wurden, die Zertifikatsbedingungen in der Weise anpassen, dass die Zertifikats-
inhaber wirtschaftlich soweit wie moglich gestellt werden, wie sie vor Eintritt der Ereignisse
nach Absatz (3) standen. Bei der Berechnung des relevanten Kurses des Referenzindex
wird [die] [Emittentin] [Berechnungsstelle] [e] diejenige Berechnungsmethode anwenden,
die unmittelbar vor der Anderung oder Einstellung bzw. Beendigung des Referenzindex
verwendet hat und zwar nur auf der Basis der Indexkomponenten die dem Referenzindex
unmittelbar vor dessen Anderung oder Einstellung bzw. Beendigung zugrunden lagen, mit
Ausnahme von Veranderungen, die im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung

77



des Referenzindex fir den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der Indexkompo-
nenten vorgesehen waren. Die Emittentin wird eine Fortfiihrung der Indexberechnung un-
verzlglich gemaR § 12 bekannt machen.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Zertifikate in den Absatz (3) genann-
ten Fallen aulerordentlich durch Bekanntmachung gemaR § 12 zu kiindigen. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin anstatt des Tilgungsbetrages an jeden Zertifikatsinhaber ei-
nen Betrag je Zertifikat (den ,Kiindigungsbetrag®), der von [der] [Emittentin] [Berechnungs-
stelle] [e] nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis des Zertifikats unmittelbar
vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kundigungsbetrag innerhalb von e Bankgeschaftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemaf § 12 an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die Zer-
tifikatsinhaber Uberweisen. Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag geman § 9 zahlen.]

Anpassungen, Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden
Absatzen werden durch [die] [Emittentin] [Berechnungsstelle] [e] nach billigem Ermessen [im
Namen der Emittentin] vorgenommen und sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vor-
liegt) fur alle Beteiligten nach ihrer Bekanntmachung gemaR § 12 bindend.]

57

Anpassungen

Wenn wahrend der Laufzeit der Zertifikate nach Auffassung der Berechnungsstelle (§ 11(3))
zu irgendeinem Zeitpunkt ein Potenzieller Anpassungsgrund (§ 7(2)) in Bezug auf die
Fondsanteile des Referenzfonds eingetreten ist, der nach Auffassung der Berechnungsstelle
fir die Berechnung des Tilgungsbetrages wesentlich ist, ist die Berechnungsstelle berech-
tigt, aber nicht verpflichtet,: (i) eine oder mehrere entsprechende Anpassung(en) hinsichtlich
der Berechnung des Tilgungsbetrages oder aller sonstigen Bedingungen vornehmen, die fir
die Berechnung des Tilgungsbetrages und/oder der auf die Zertifikate zahlbaren Betrage
mafgeblich sind, die sie fir angemessen halt, um dem Potenziellen Anpassungsgrund
Rechnung zu tragen, und (ii) den bzw. die Stichtag(e) der betreffenden Anpassung(en) fest-
legen.

"Potenzieller Anpassungsgrund” ist [in Bezug auf die Fondsanteile des Referenzfonds ein
Ereignis, das nach Ermessen der Berechnungsstelle eine verwassernde oder werterhthen-
de Wirkung auf den theoretischen Wert eines Fondsanteils an dem Referenzfonds haben
kann] [e].

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Zertifikate in den Absatz (2) genann-
ten Fallen auerordentlich durch Bekanntmachung gemaf’ § 12 zu kiindigen. Im Falle einer
Kundigung zahlt die Emittentin anstatt des Tilgungsbetrages an jeden Zertifikatsinhaber ei-
nen Betrag je Zertifikat (den ,Klindigungsbetrag®), der von [der] [Emittentin] [Berechnungs-
stelle] [e] nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis des Zertifikats unmittelbar
vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kuindigungsbetrag innerhalb von e Bankgeschaftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung gemaf § 12 an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die Zer-
tifikatsinhaber Uiberweisen. Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemaf § 9 zahlen.]
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Anpassungen, Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden
Absatzen werden durch [die] [Emittentin] [Berechnungsstelle] [e] nach billigem Ermessen [im
Namen der Emittentin] vorgenommen und sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vor-
liegt) fur alle Beteiligten nach ihrer Bekanntmachung geman § 12 bindend.]]

§8

Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung; Ubertragbarkeit

Die Zertifikate werden durch eine oder mehrere Inhabersammelurkunde(n) verbrieft und
bei [Clearstream Banking S.A., Luxemburg, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxem-
burg] [e] (das ,Clearingsystem") hinterlegt. Es werden, soweit nicht gesetzlich vorge-
schrieben, keine effektiven Stlicke von Zertifikaten ausgegeben. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an der Inhabersammelurkunde zu. Der Anspruch der Zerti-
fikatsinhaber auf Lieferung effektiver Stlicke von Zertifikaten ist ausgeschlossen. Die
Zertifikate sind nach dem jeweils anwendbaren Recht und gegebenenfalls den jeweils
geltenden Vorschriften und Verfahren des Clearingsystems ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von e Zertifikat(en) oder einem
ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.

§9

Berechnungen; Zahlung von Geldbetrdgen

Der Tilgungsbetrag wird durch die Berechnungsstelle berechnet und gemal § 12 be-
kannt gemacht. Die Berechnungen sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt)
endguiltig und flr alle Beteiligten bindend.

Die Emittentin wird die Uberweisung der geméaR diesen Zertifikatsbedingungen zahlba-
ren Betrage Uber die Zahlstelle (§ 11(1)) an das Clearingsystem zur Gutschrift auf die
Konten der Hinterleger der Zertifikate bei dem Clearingsystem veranlassen. Die Emit-
tentin wird durch Uberweisung der Betréage an das Clearingsystem von ihrer Zahlungs-
pflicht unter den Zertifikatsbedingungen befreit.

[Alle im Zusammenhang mit der Zahlung von Geldbetragen anfallenden Steuern, Ge-
buhren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zah-
len. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle sind berechtigt, von Geldbetrdgen etwaige Steu-
ern, Gebuhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemafn
vorstehendem Satz zu zahlen sind.]

[ANDERE/WEITERE BESTIMMUNGEN, SOWEIT ERFORDERLICH)]

Zur Klarstellung: Es erfolgt keine Verzinsung der unter den Zertifikaten zu zahlenden
Geldbetrage zwischen dem Ordentlichen Zertifikatsinhaber Kindigungstag (§ 14(1))
bzw. dem Ordentlichen Emittenten Kuindigungstag [§ 14 (1)] [(§ 15(1))] und dem tat-
sachlichen Erhalt der jeweiligen Zahlung.

[Der Anspruch aus einer Schuldverschreibung auf den Inhaber erlischt mit dem Ablauf
von 10 Jahren nach dem Eintritt der fur die Leistung bestimmten Zeit, wenn nicht die
Urkunde vor dem Ablauf der 10 Jahre dem Aussteller zur Einldsung vorgelegt wird. Er-
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folgt die Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende der Vorle-
gungsfrist an. Der Vorlegung steht die gerichtliche Geltendmachung des Anspruchs aus
der Urkunde gleich.] [ANDERE/WEITERE BESTIMMUNG; SOWEIT ERFORDERLICH]

§ 10
Marktstérungen

Stellt [die Berechnungsstelle] [¢] fest, dass an einem Bewertungstag, (der ,,Vorgese-
hene Bewertungstag") in Bezug auf [Referenzindex] [Referenzfonds] [Referenzwert]
eine Marktstorung (§ 10(2)) vorliegt, so ist der Bewertungstag der néchstfolgende
Bankgeschaftstag, fur den [die Berechnungsstelle] [®] feststellt, dass an ihm keine
Marktstorung mehr vorliegt.

Die Emittentin wird sich bemiihen, den Beteiligten unverziglich gemafl § 12 mitzuteilen,
dass eine Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.
Wenn der Vorgesehene Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes
um [funf] [®] hintereinander liegende Bankgeschaftstage verschoben worden ist und
auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als maf3geblicher
Bewertungstag,, wobei [die Berechnungsstelle] [¢] den Referenzkurs des [Referenzin-
dex] [Referenzfonds] nach billigem Ermessen unter Berlcksichtigung des zuletzt ver-
fugbaren Referenzkurses des [Referenzindex] [Referenzfonds] oder sonstiger mafigeb-
licher Marktdaten bestimmen wird. Durch den Eintritt einer Marktstérung verschiebt sich
die Félligkeit der von der Emittentin unter den Zertifikaten zu leistenden Zahlungen ent-
sprechend, bis [die Berechnungsstelle] [] die erforderlichen Feststellungen nach den
vorstehenden Bestimmungen getroffen hat.

,Marktstorung" bezeichnet

[ die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an den Bérsen bzw. den
Markten, an denen die [dem Referenzindex zu Grunde liegenden] [die zum
Portfolio des Referenzfonds gehérenden] Werte notiert bzw. gehandelt werden,
allgemein; oder]

[[(ii)][®] die Suspendierung oder Einschrankung des Handels einzelner [dem Referenz-
index zu Grunde liegender] [zum Portfolio des Referenzfonds gehérender] Wer-
te an den Borsen bzw. den Markten, an denen diese Werte notiert bzw. gehan-
delt werden, oder in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den [Re-
ferenzindex] [Referenzfonds] an einer Terminbdrse, an der Termin- oder Opti-
onskontrakte in Bezug auf den [Referenzindex] [Referenzfonds] gehandelt wer-
den; oder]

[[(iii)][*] die [Suspendierung] [Liquidation] oder Nichtberechnung des [Referenzindex]
[Referenzfonds] auf Grund einer Entscheidung [der Indexberechnungsstelle] [¢]
[.1[; oder]

[*][e]

wie jeweils von [der] [Berechungsstelle] [#] am jeweiligen Bewertungstag nach billigem
Ermessen festgestellt], sofern diese [Suspendierung] [Liquidation], Einschrankung oder
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Nichtberechnung in der letzten halben Stunde vor der blicherweise zu erfolgenden Be-
rechnung des Referenzkurses der [Referenzindex] [Referenzfonds] zu Grunde liegen-
den Werte eintritt bzw. besteht und nach Auffassung [der Berechnungsstelle] [®] we-
sentlich ist]. [Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Han-
del stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher an-
gekiindigten Anderung der betreffenden Bérse beruht.]

§11
Zahl- und Berechnungsstelle

Auf Grundlage eines zwischen der Emittentin und der [HSBC Trinkaus & Burkhardt (In-
ternational) S.A.] abgeschlossenen Zahlstellen- und Berechnungsstellenvertrages (der
.Zahlstellen- und Berechnungsstellenvertrag®) tUbernimmt die [HSBC Trinkaus &
Burkhardt (International) S.A.] die Funktion als Zahlstelle (die ,Zahlstelle") [e]. Die E-
mittentin ist berechtigt, jederzeit die Zahlstelle durch ein anderes Kreditinstitut oder Fi-
nanzdienstleistungsinstitut mit vergleichbarer Bonitat (das ,Institut"), das seine Haupt-
niederlassung oder eine Zweigniederlassung in Luxemburg [e] unterhalt, zu ersetzen,
eine oder mehrere zusatzliche Zahlstellen zu bestellen und deren Bestellung zu wider-
rufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverziglich gemafl § 12 bekannt
gemacht.

Die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zahlstelle niederzulegen. Die Nieder-
legung wird nur wirksam mit der Bestellung eines anderen Instituts, das seine Haupt-
niederlassung oder eine Zweigniederlassung in [Luxemburg] [e] unterhalt, zur Zahlstelle
durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung werden unverziglich gemaf § 12
bekannt gemacht.

Die [HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) S.A.] ibernimmt auf der Grundlage des
Zahlstellen- und Berechnungsstellenvertrages die Funktion als Berechnungsstelle (die
.Berechnungsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Berechnungsstelle
durch ein anderes Institut zu ersetzen.

Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle handeln ausschlieRlich als Erfullungsgehilfen
der Emittentin und haben keinerlei Pflichten gegenlber den Zertifikatsinhabern. Die
Zahlstelle ist von den Beschrankungen des Selbstkontrahierungsverbotes bzw. des
Verbotes des Insichgeschafts befreit.

Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der Einrei-
cher von Zertifikaten zu prifen.

§12
Bekanntmachungen

Die Emittentin bewirkt Bekanntmachungen gemaf den Anforderungen des geltenden Rechts
[des jeweiligen Angebotslandes] durch, sofern zulassig, eine Mitteilung an das Clearingsystem
zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber [oder direkt an die Zertifikatsinhaber]. Bekanntma-
chungen Uber das Clearingsystem gelten am dritten Tage nach der Mitteilung an das Clearing-
system, direkte Mitteilungen mit ihrem Zugang als bewirkt.
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§13
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu
begeben, so dass sie mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche
Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im
Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, jederzeit Zertifikate Uber die Borse
oder durch auBerbérsliche Geschafte zu einem sich am inneren Wert (fair value) orien-
tierten Preis zurlick zu erwerben, sofern ihr entsprechende finanzielle Mittel aus den
Transaktionsvertragen zur Verfigung stehen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die
Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zurlick erworbenen Zertifikate kdénnen
entwertet, gehalten, weiterveraulRert oder von der Emittentin in anderer Weise verwen-
det werden.

[§ 14
Ordentliche Kiindigung durch den Zertifikatsinhaber

Die Zertifikatsinhaber sind [,vorbehaltlich einer vorherigen Einlésung der Zertifikate
nach [§ 15] [oder] [§ 16] [bzw. Kindigung gemaR § e],] berechtigt, jederzeit wahrend
der Laufzeit der Zertifikate zu [einem Index-Bewertungstag] [e] (der ,Ordentliche Zerti-
fikatsinhaber Kiindigungstag"), [erstmalig jedoch [zum e,] [nach Ablauf einer Frist von
e [Jahren] [Monaten] [Kalendertagen] [e] seit e],] von der Emittentin durch eine schriftli-
che Erklarung (die ,Einlésungsanzeige®) [vorbehaltlich von § 14(2)] die Einlésung der
von ihnen gehaltenen Zertifikate gegen Zahlung des Zertifikatsinhaber Einlésungsbe-
trages zu verlangen, wobei die Einldsungsanzeige der Emittentin mit einer Frist von
mindestens [90] [e] [Kalendertagen] [Bankgeschaftstagen] [und héchstens e Kalenderta-
gen] vor dem betreffenden Ordentlichen Zertifikatsinhaber Kuindigungstag zugehen
muss.

Wenn zu einem Ordentlichen Zertifikatsinhaber Kiindigungstag mehr als [10%] [#%)] der
ausstehenden Zertifikate eingelost werden sollen, kann die Emittentin in ihrem freien
Ermessen die Anzahl der einzulésenden Zertifikate anteilsmafRig reduzieren, so dass
insgesamt nicht mehr als [10%)] [e#%] der ausstehenden Zertifikate zu diesem Ordentli-
chen Zertifikatsinhaber Kindigungstag eingel6st werden. In diesem Fall gilt die Einl6-
sungsanzeige hinsichtlich der zu diesem Ordentlichen Zertifikatsinhaber Kiindigungstag
nicht eingeldsten Zertifikate als fur den unmittelbar folgenden Ordentlichen Zertifikatsin-
haber Kiindigungstag bzw. den darauf folgenden Ordentlichen Zertifikatsinhaber Kiindi-
gungstagen erklart, bis die in der Einldsungsanzeige genannte Anzahl von Zertifikaten
vollstandig eingeldst ist.

Um wirksam zu sein, muss die Einlésungsanzeige mindestens die folgenden Angaben
enthalten:

(i) Name und Anschrift des Zertifikatsinhabers, der die Zertifikate einlost;

(i) Wertpapierkennnummer bzw. ISIN-Code und die Anzahl der Zertifikate, die der
Zertifikatsinhaber einlost;
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(iii) genaue Anweisung gegenuber der Zahlstelle, die Zertifikate aus einem bei ei-
nem Kreditinstitut, das eine Kontoverbindung bei dem Clearingsystem unterhalt,
gefuhrten Wertpapierdepot zu entnehmen;

(iv) Kontoverbindung in der Zertifikatswahrung bei einem Kreditinstitut, das eine
Kontoverbindung bei dem Clearingsystem unterhalt, auf die der Zertifikatsinha-
ber-Einlosungsbetrag (§ 14(4)) transferiert werden soll; sowie

(v) Bestatigung, dass die Auslibung nicht fir oder auf Rechnung von U.S. Perso-
nen (im Sinne der Regulation S des U.S. Securities Act of 1933) erfolgt.

Eine Einlésungsanzeige, welche die unter § 14(3)(i) bis (v) genannten Anforderungen
nicht erflllt, ist unwirksam.

Nach diesem § 14 einzuldésende Zertifikate werden von der Emittentin in Héhe eines
Betrags, der dem Zertifikatswert an dem Ordentlichen Zertifikatsinhaber Kiindigungstag
(der ,Zertifikatsinhaber-Einlosungsbetrag®) entspricht, am Riickzahlungstag an die
Zertifikatsinhaber zurliickgezahit.

Auf die Berechnung und Zahlung Zertifikatsinhaber-Einlésungsbetrages finden die Be-
stimmungen zur Berechnung und Zahlung des Tilgungsbetrags entsprechend Anwen-
dung.]

[1§ 141§ 15]
Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, alle ausstehenden Zertifikate durch Bekanntgabe gegen-
Uber den Zertifikatsinhabern gemaf § 12 und unter Wahrung einer Frist von mindestens
[10] [e] Kalendertagen [und hochstens e Kalendertagen] zu [einem] [Index-
Bewertungstag] [Fonds-Bewertungstag] [®] (der ,Ordentliche Emittenten Kiindi-
gungstag") zu kiindigen und gegen Zahlung eines Betrags, der dem Zertifikatswert an
dem Ordentlichen Emittenten Kiindigungstag (der ,Emittenten-Einlosungsbetrag®)
entspricht, zu tilgen.

Auf die Berechnung und Zahlung des Emittenten-Einlésungsbetrages finden die Be-
stimmungen zur Berechnung und Zahlung des Tilgungsbetrags entsprechend Anwen-
dung.]

[[§ 141§ 15] [§ 16]

AuBerordentliche Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Zertifikate auflerordentlich durch
eine Bekanntmachung gemal § 12 zu kindigen und an dem von der Emittentin festzu-
legenden und gemal § 12 unverziglich zu verdffentlichenden Tag der Rickzahlung
gemal den folgenden Regelungen zum AuRerordentlichen Kiindigungsbetrag ([§14(2)]
[§15(2)] [§ 16(2)]) zurlickzuzahlen, sofern die Emittentin nach billigem Ermessen fest-
stellt, dass
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[() in Bezug auf Fondsanteile Zahlungen trotz deren Falligkeit nicht oder nicht in
voller Hohe an die Emittentin gemafR den den Fondsanteilen zugrunde liegen-
den jeweiligen Bestimmungen geleistet werden; oder]

[[(i)][®] eine zwingende Riickgabe samtlicher Fondsanteile angeordnet wird; oder]

[[(iii)][e]das durch die Fondsanteile an dem Referenzfonds verbriefte Recht zum wirt-
schaftlichen Nachteil des Hypothetischen Anlegers geandert wird; oder]

[[(iv)][e]nach Auffassung der Berechnungsstelle eine Anpassung gemall § 7(1) nicht
moglich bzw. wirtschaftlich nicht angemessen ist; oder]

[[(v)l[e]lein Insolvenzverfahren gegen den Referenzfonds bzw. die Fondsgesellschaft
eingeleitet worden ist und nicht innerhalb von 30 Bankgeschéaftstagen aufgeho-
ben oder ausgesetzt worden ist oder ein Gericht das Insolvenzverfahren gegen
den Referenzfonds bzw. die Fondsgesellschaft eroffnet hat; oder]

[[(vi)][e]lein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fir die Emittentin anwendbaren
Recht vergleichbares Verfahren Gber das Vermogen der Emittentin beantragt
wurde; oder]

[[(vii)][e]die Emittentin ihre Genehmigung gemafl dem Luxemburger Verbriefungsgesetz
vom 22. Marz 2004 verliert; oder]

[[(viii)][e]die Emittentin nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfullung ihrer Ver-
pflichtungen aus dem Zertifikatsrecht oder der Erwerb oder das Halten von
Fondsanteilen gemall anwendbaren gegenwartigen oder kinftigen Rechtsbe-
stimmungen, Regeln, Urteilen, Anordnungen oder Richtlinien einer staatlichen,
Verwaltungs- oder gesetzgebenden Behdrde oder Gewalt bzw. eines Gerichts,
oder einer Anderung der Auslegung derselben, vollsténdig oder teilweise, un-
gesetzlich, rechtswidrig oder aus sonstigen Griinden untersagt ist oder werden
wird[(i)][ oder]

[e] []
und dieses Ereignis eine wirtschaftlich nachteilige Auswirkung auf die Zertifikate hat.

Der ,AuBerordentliche Kiindigungsbetrag" der Zertifikate wird von der Berechnungs-
stelle bestimmt und entspricht dem Pro-Rata-Anteil eines Zertifikats an den Malgebli-
chen Erlésen [(§ 14(3))] [(§ 15(3))] (§ 16(3))].

.MaBgebliche Erlése" bezeichnet den Reinerlds, der in Bezug auf die Anspriiche der
Emittentin aus der Verwertung der Compartmentvermégenswerte oder der Forderungen
aus den Transaktionsvertragen gemaf [(§ 14(4))] [(§ 15(4))] [§ 16(4)], nach Abzug der
unter [§ 14 (6)(i) bis (iii)]] [§ 15(6)(i) bis (iii)]] [§ 16(6) (i) bis (iii)] genannten Positionen
realisiert wird.

Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung strebt die Emittentin wahrend des Verwer-

tungszeitraumes die vorzeitige Auflosung/Kiindigung und/oder die Verwertung samtli-
cher Anspriche aus den Compartmentvermoégenswerten bzw. den anderen Transakti-
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onsvertragen erforderlichenfalls unter Einschaltung eines Brokers an. Bei der Durchfiih-
rung der Verwertung handelt der Broker nach Treu und Glauben. Eine Verpflichtung des
Brokers und der Emittentin gegenuber den Zertifikatsinhabern aus dem Grund, dass bei
einem Aufschub der Verwertung bzw. bei Verwertung auf3erhalb des Verwertungszeit-
raums ein hoherer Preis erzielt werden konnte, diese aufzuschieben bzw. auf3erhalb
des Verwertungszeitraums durchzufiihren, besteht nicht. Sofern die Emittentin die aus
den Compartmentvermdgenswerten geschuldeten Betrage nach Ende des Verwer-
tungszeitraums erhalt, werden diese entsprechend der Regelungen zu den MaRgebli-
chen Erlésen unverziglich an Zertifikatsinhaber ausgezahilt.

.verwertungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum von bis zu [50] [e] Kalendertagen, ab
dem Tag, an dem die Zertifikate auRerordentlich gekiindigt werden.

Die Emittentin wird die Erlése aus der Verwertung der Anspriche aus den Transakti-
onsvertragen in der folgenden Reihenfolge verwenden:

[[()] [#] zur Zahlung von im Zusammenhang mit der Verwertung anfallender Steuern;]

[[(i)] [®] zur Zahlung von geschuldeten Betragen an die jeweilige Vertragspartei im Zu-
sammenhang mit der Verwertung oder Verwaltung der Anspriiche aus der Ver-
wertung der Compartmentvermégenswerte und den anderen Transaktionsver-
tragen;]

[[(iii)] [#]zur Zahlung von Kosten, Geblhren, Aufwendungen und Verbindlichkeiten, die
der Emittentin anlasslich der Verwertung entstanden sind (einschlief3lich der
Kosten fur den Broker);]

[e] [e]

[[(iv)] [®]zur anteiligen Befriedigung der Forderungen der Zertifikatsinhaber aus den Zer-
tifikaten.

Die Emittentin wird die Uberweisung des AuBerordentlichen Kiindigungsbetrages nach
Ende des Verwertungszeitraumes an das Clearingsystem zur Gutschrift auf die Konten
der Hinterleger der Zertifikate bei dem Clearingsystem veranlassen. Mit der Zahlung
des Aulerordentlichen Kiindigungsbetrages erléschen alle weiteren Anspriiche der Zer-
tifikatsinhaber.

§1151[161[17]

Compartment-Verpflichtungen der Emittentin

Die Emittentin verpflichtet sich, im Zusammenhang mit dem Compartment e und insbe-
sondere in Bezug auf die in diesem Compartment enthaltenen Compartmentvermo-
genswerte keine anderen Verpflichtungen einzugehen, als diejenigen, die sich aus den
Transaktionsvertragen oder im Zusammenhang mit diesen ergeben und keine anderen
Aktivitaten auszulben, als diejenigen, die sich aufgrund der oder im Zusammenhang
mit den Transaktionsvertragen ergeben.

Die Emittentin verpflichtet sich, Verpflichtungen, die nicht im Zusammenhang mit dem
Compartment e stehen, auf andere Compartments zu beschranken und in alle kiinftige
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Vereinbarungen Uber Verpflichtungen des Compartments e Beschrankungsklauseln
aufzunehmen, die im Wesentlichen den Regelungen in § 5 und § 6 entsprechen.

§ [16[17][18]

Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Zertifi-
katsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht des Groltherzogtums Luxemburg.

Erflllungsort ist [Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg] [Frankfurt am Main, Deutsch-
land].

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren gegen die Emittentin aus oder
im Zusammenhang mit den Zertifikaten ist Luxemburg, Groherzogtum Luxemburg. Die
Zertifikatsinhaber kénnen ihre Anspriche jedoch auch vor allen anderen zustandigen
Gerichten geltend machen. Die Emittentin unterwirft sich hiermit der Gerichtsbarkeit der
nach diesem Absatz zustandigen Gerichte.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib-
oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie b) widerspriichliche
oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu andern
bzw. zu ergénzen, wobei in den unter b) genannten Féllen nur solche Anderungen bzw.
Erganzungen zulassig sind, die unter Berucksichtigung der Interessen der Emittentin fur
die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situation der Zertifikatsinha-
ber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Zertifikats-
bedingungen werden unverziiglich geman § 12 bekannt gemacht.

Fur etwaige Rechtsstreitigkeiten oder sonstige Verfahren vor [deutschen Gerichten] [e]
bestellt die Emittentin die [HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kénigsallee 21-23, D-40212
Dusseldorf, Bundesrepublik Deutschland,] [e] zur Zustellungsbevollmachtigten.

Im Einklang mit Artikel 95 des Luxemburger Gesetzes vom 15. August 1915 Uber Han-
delsgesellschaften sind die Bestimmungen von Artikel 86 bis 94-8 desselben Gesetzes
nicht auf die gemaf diesen Zertifikatsbedingungen ausgegebenen Zertifikate anwend-
bar.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Be-
stimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen
Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich méglich Rechnung tragt.
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H. TECHNISCHE ANHANGE

I. INDICES

Teil 1

[1

Indexbedingungen

e Index
DEFINITIONEN]

[Fir die Zwecke dieser Indexbedingungen (die ,Indexbedingungen®) haben die fol-
genden Begriffe die folgenden Bedeutungen:]

[A/Anpassungstermin" bezeichnet den e.]

[,Ausschiittungen® bezeichnet die Ausschuittungen wie in Ziffer 4 dieser Indexbedin-
gungen beschrieben.]

[,Begebungstag“ bezeichnet den e.]
[,Borsenhandelstag" bezeichnet o.]

[,Fondsanteil" bezeichnet den Fondsanteil wie in Ziffer 3.1 dieser Indexbedingungen
beschrieben.]

[,Fondsdokumentation" bezeichnet die konstituierenden und mafigeblichen Doku-
mente, Zeichnungsscheine und sonstigen Vereinbarungen des Referenzfonds, in de-
nen die Bedingungen der jeweiligen Fondsanteile angegeben sind.]

[,Fondsgesellschaft bezeichnet die Fondsgesellschaft wie in Ziffer 3.1 dieser Index-
bedingungen und in diesem Technischen Anhang | Teil 2 beschrieben.]

[LHypothetischer Anleger® bezeichnet einen in [den Referenzfonds] [und]
[ANDERE/WEITERE BESCHREIBUNG INDEXKOMPONENTE(N)] investierenden
hypothetischen Anleger, der in der Rechtsordnung des Hypothetischen Anlegers an-
sassig ist [und bezlglich dessen gilt, dass er die in der Fondsdokumentation angege-
benen Rechte und Pflichten eines Anlegers hat].]

[,Hypothetisches Referenzportfolio“ bezeichnet ein von der [Indexberechnungsstelle]
[#] zusammengestelltes hypothetisches Referenzportfolio, das aus den Indexkompo-
nenten besteht und dessen Zusammensetzung von Zeit zu Zeit von der [Indexberech-
nungsstelle] [e] entsprechend den Bestimmungen dieser Indexbedingungen verandert
werden kann.]

[.Indexkomponenten® bezeichnet die Indexkomponenten wie in Ziffer 3[.1] [und Ziffer
3.2] dieser Indexbedingungen beschrieben.]

[,Indexfeststellungstag“ bezeichnet den e.]
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[2.1

[.Indexreferenztag" bezeichnet den e.]
[,MaRgebliche Terminborse" bezeichnet o.]

[,,Nettoinventarwert" bezeichnet im Hinblick auf einen Bewertungstag den Wert eines
Fondsanteils oder, sofern lediglich der gesamte Nettoinventarwert des Referenzfonds
angegeben wird, den Anteil am gesamten Nettoinventarwert dem Referenzfonds bezo-
gen auf den Fondsanteil, in jedem Falle wie fur den entsprechenden Referenzfonds-
Geschéaftstag von dem Referenzfonds oder in deren Auftrag von einem Dritten mitge-
teilt, wobei die [Indexberechnungsstelle][e]

(i) diesen Wert so anpassen kann, dass sie — unter Ausschluss der Doppelbe-
rucksichtigung — fur den Fondsanteil den entsprechenden Anteil (A) der Ge-
buhren und Kosten, die dem Hypothetischen Anleger gemafR der Fondsdoku-
mentation berechnet wiirden und (B) der Riicknahmeertrage beziglich dieses
Fondsanteils bericksichtigt, jeweils in Zusammenhang mit einer als erfolgt
geltenden Ricknahme aller Fondsanteile, die einer Bewertung unterliegen,
zum jeweiligen Referenzfonds-Geschaftstag und

(i) sofern die [Indexberechnungsstelle][e] bestimmt, dass keine Anpassung, die
sie gemal Ziffer 5.2 der Indexbedingungen vornehmen konnte, zu einem wirt-
schaftlich sinnvollen Ergebnis fiihrt, nach eigenem Ermessen die anwendbare
Methode zur Bestimmung des Nettoinventarwerts bestimmen und erforderli-
che Anderungen an den Bestimmungen dieser Bedingungen vornehmen kann,
um dieser Anderung der anzuwendenden Methode Rechnung zu tragen.]

[,Rechtsordnung des Hypothetischen Anlegers" bezeichnet e.]

[,Referenzkurs des Referenzindex” bezeichnet den Referenzkurs des Referenzindex
wie in Ziffer 2.2 dieser Indexbedingungen beschrieben.]

[,Referenzfonds” bezeichnet den Referenzfonds wie naher in Ziffer 3.1 dieser Index-
bedingungen und in diesem Technischen Anhang I, Teil 2 der Zertifikatsbedingungen
beschrieben.]

['Referenzfonds-Geschéftstag" ist jeder Bankgeschéftstag, an dem der Nettoinven-
tarwert des Referenzfonds von dem e des Referenzfonds gemaR den Informationen in
der Beschreibung des Referenzfonds in diesem Technischen Anhang |, Teil 2 ubli-
cherweise berechnet und verdffentlicht wird.]

[ANDERE/WEITERE DEFINITION/DEFINITIONEN, SOWEIT ERFORDERLICH)]

BESCHREIBUNG DES INDEXKONZEPTS
Allgemeine Beschreibung]

[Der Referenzindex ist ein von der [Indexberechnungsstelle] [e] entwickelter Index, der
die Wertentwicklung einer hypothetischen Anlage durch den Hypothetischen Anleger am
oder um den Begebungstag [in ein Portfolio (das ,Hypothetische Referenzportfolio")]
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[2.2

[3.1

[in den Referenzfonds] [ANDERE/WEITERE BESCHREIBUNG DER
INDEXKOMPONENTE(N)] abbildet, [dessen] [deren] Wert zum Anfanglichen Bewer-
tungstag geman § 2(1) der Zertifikatsbedingungen dem Nettoemissionserlds entspricht
[und das aus [dem Referenzfonds] [ANDERE/WEITERE BESCHREIBUNG DER
INDEXKOMPONENTE(N)]e] ([e] [,] [und] [e][eine] [die] ,Indexkomponente(n)") be-
steht].]

[Nahere Informationen Uber die Zusammensetzung und den Referenzkurs des Refe-
renzindex werden unter e und auf der Internetseite der Emittentin verdffentlicht.]

[ANDERE/WEITERE INFORMATIONEN ZUR ALLGEMEINEN BESCHREIBUNG,
SOWEIT ERFORDERLICH]

Referenzkurs des Referenzindex]

[Der ,Referenzkurs des Referenzindex ist der Referenzkurs des Referenzindex an ei-
nem [Referenzfonds-Geschaftstag] [e], der von der Indexberechnungsstelle jeweils in-
nerhalb von e Bankgeschéftstagen nach diesem Referenzfonds-Geschéftstag [e] (der
.iIndex-Bewertungstag") [gemaf der folgenden Formel] [wie folgt] ermittelt wird:]

[RK) = [RKRF/RKRF(Anfang)*100] [e] ]
[wobei:]
[.RKy" den Referenzkurs des Referenzindex an einem Bewertungstagy, bezeichnet;]
[.RKRFy" den Nettoinventarwert an einem Bewertungstag, bezeichnet;]

["‘RKRF aniang)“ den Nettoinventarwert am Anfanglichen Bewertungstag bezeichnet.]

[ANDERE/WEITERE INFORMATIONEN ZUM REFERENZKURS DES
REFERENZINDEX, SOWEIT ERFORDERLICH]

INDEXKOMPONENTE[N]
[Referenzfonds]

[Bei den Fondsanteilen handelt es sich um [Anteile der Klasse o] [e] (die ,Fondsantei-
le*) des e (der ,Referenzfonds®) [der] o (die ,Fondsgesellschaft®).]

[Die Fondsgesellschaft wurde als nicht registrierungspflichtige Beteiligungsgesellschaft
mit beschrankter Haftung, bestehend aus mehreren gesondert verwalteten Portfolios
(exempted, segregated portfolio company with limited liability), gemafy den Bestimmun-
gen des Companies Law (2007 Revision) der Cayman Islands am e auf den Cayman
Islands gegriindet. Eine ndhere Beschreibung der Fondsgesellschaft ist in dem Techni-
schen Anhang |, Teil 2 der Zertifikatsbedingungen enthalten.]

[Eine nahere Beschreibung des Referenzfonds ist in diesem Technischen Anhang |, Teil
2 enthalten.]
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[[3-2]

[4.

[ANDERE/WEITERE  INFORMATIONEN ZUM REFERENZFONDS, SOWEIT
ERFORDERLICH)]

°]

[ANDERE/WEITERE INFORMATIONEN ZU INDEXKOMPONENTEN, SOWEIT
ERFORDERLICH]

AUSSCHUTTUNGEN]

[Ausschittungen bezeichnet die von der [Indexberechnungsstelle] [e] nach billigem Er-
messen ermittelte Summe der Betrage, die fur alle im Hypothetischen Referenzportfolio
befindlichen Fondsanteile an einen Hypothetischen Anleger gezahlt wirden und die als
laufende Zahlung in Form von Ausschuttungen, Dividenden oder anderweitig erfolgen
und nicht auf der Rickgabe, der Einlésung, dem Ruckkauf dieser Fondsanteile oder ei-
nem anderen Ereignis beruhen, das einer Ruckgabe, einer Einlésung oder einem Ruck-
kauf der Fondsanteile wirtschaftlich entspricht, wobei [die Indexberechnungsstelle] [o]

(i) die Ausschuttungen so anzupassen hat, dass sie — unter Ausschluss der Dop-
pelbericksichtigung — fir alle im Hypothetischen Referenzportfolio befindlichen
Fondsanteile die Geblhren und Kosten, die dem Hypothetischen Anleger ge-
maR der Fondsdokumentation im Zusammenhang mit den betreffenden Aus-
schittungen berechnet wirden, bertcksichtigt; und

(i) sofern [die Indexberechnungsstelle] [e] bestimmt, dass keine Anpassung, die
sie gemal Ziffer 5 dieser Indexbedingungen vornehmen koénnte, zu einem wirt-
schaftlich sinnvollen Ergebnis fiihrt, die [Indexberechnungsstelle] [®] nach eige-
nem Ermessen die anwendbare Methode zur Bestimmung der Ausschuttungen
bestimmen und erforderliche Anderungen an den Bestimmungen dieser Index-
bedingungen vornehmen kann, um dieser Anderung der anzuwendenden Me-
thode Rechnung zu tragen.

Dabei gilt jedoch, dass (A) entsprechende Ausschittungen, die als Sachleistung gezahlt
werden, von [der Indexberechnungsstelle] [e] nach billigem Ermessen bewertet werden
und (B) sofern der Hypothetische Anleger die Wahl hatte, die Zahlung dieser Ausschit-
tungen entweder in Form einer Geld- oder einer Sachleistung zu erhalten, davon aus-
gegangen wird, dass der Hypothetische Anleger sich flr eine Geldleistung entschieden
hat. Sind die Ausschittungen oder die Hohe der Ausschittungen des Referenzfonds
von einer Entscheidung des Hypothetischen Anlegers abhangig, liegt es im Ermessen
[der Indexberechnungsstelle] [e] zu bestimmen, welche Entscheidung der Hypotheti-
sche Anleger hinsichtlich der Ausschittungen oder die Hohe der Ausschittungen des
Referenzfonds getroffen hatte.]

[ANDERE/WEITERE INFORMATIONEN ZU DEN AUSSCHUTTUNGEN, SOWEIT
ERFORDERLICH]
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[5.

[5.1

MARKTSTORUNGEN, ANPASSUNGEN, INDEX-EINSTELLUNG]
Marktstorung]

[Stellt die [Indexberechnungsstelle] [®] fest, dass an einem Index-Bewertungstag (der
.vorgesehene Index-Bewertungstag") in Bezug auf eine Indexkomponente eine
Marktstorung gemaf Ziffer 5.1 vorliegt, so ist der Index-Bewertungstag

(i) fur die nicht von der Marktstorung betroffene Indexkomponente der Vorgesehe-
ne Bewertungstag; und

(i) fur die von der Marktstérung betroffene Indexkomponente der nachstfolgende
Bankgeschéaftstag, fur den die Berechnungsstelle feststellt, dass an ihm keine
Marktstorung mehr vorliegt.

[Die Indexberechnungsstelle] [¢] wird sich bemihen, den Beteiligten unverzuglich ge-
maR § 12 der Zertifikatesbedingungen mitzuteilen, dass eine Marktstérung eingetreten
ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der Vorgesehene Index-
Bewertungstag aufgrund dieser Bestimmungen um [flnf] [e] hintereinander liegende
Bankgeschéaftstage verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstorung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag als maf3geblicher Index-Bewertungstag, wobei [die In-
dexberechnungsstelle] [#] den Nettoinventarwert nach billigem Ermessen unter Berlick-
sichtigung des zuletzt verfligbaren Nettoinventarwertes oder sonstiger malfigeblicher
Marktdaten bestimmen wird.]

,Marktstorung" bezeichnet

[() in Bezug auf den Referenzfonds den Eintritt und das Bestehen einer Fondsbe-
wertungsstorung oder einer Fondsabwicklungsstérung;] [sowie]

[(iD)] [o]
[e] [e]

wie jeweils von der [Indexberechungsstelle] [e] am jeweiligen Index-Bewertungstag
nach billigem Ermessen festgestellt.

.Fondsbewertungsstérung" bezeichnet den Umstand, dass die Berechnung und/oder
Veroffentlichung des Nettoinventarwerts des Referenzfonds nicht wie nach der Fonds-
dokumentation vorgesehen erfolgt oder fortlaufend verschoben wird.

.Fondsabwicklungsstorung" bezeichnet eine Nichtzahlung des gesamten Ricknah-
meerloses in Bezug auf Fondsanteile, der gemaR der mafRgeblichen Fondsdokumenta-
tion an oder bis zu diesem Tag zu zahlen war (ohne dass eine Rickgabeeinschran-
kung, ein Aufschub, eine Aussetzung oder sonstige Bestimmungen wirksam wird, die
den Referenzfonds zum Aufschub oder zur Verweigerung der Rucknahme von Fonds-
anteilen berechtigen wirde).

[ANDERE/WEITERE = INFORMATIONEN ZUR  MARKTSTORUNG, SOWEIT
ERFORDERLICH)]
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[5.2

[5.3

Anpassungen]

[Falls nach dem Begebungstag im Hinblick auf den Referenzkurs des Referenzindex
nach Auffassung der [Indexberechnungsstelle] [e] ein Anpassungsereignis gemaf Zif-
fer 5.2 eintritt, ist die Indexberechnungsstelle — vorbehaltlich einer Beendigung des In-
dex gemal Ziffer 5.3 - berechtigt, aber nicht verpflichtet, nach biligem Ermessen An-
passungsmaflnahmen gemaf nachfolgender Ausfihrungen unter Ziffer 5.2 bei den je-
weils aktuell festgelegten Rechengréfien und WertgréRen vorzunehmen, um Verwas-
serungs- oder Konzentrationseffekten und der Konzeption des Referenzindex Rech-
nung zu tragen.]

[Treten mehrere Anpassungsereignisse ein, sind diese jeweils von [der Indexberech-
nungsstelle] [e] entsprechend nacheinander auf der jeweils aktuellen Basis zu bertick-
sichtigen. Alle in diesem Zusammenhang getroffenen und entsprechend Ziffer § 12 der
Zertifikatsbedingungen bekannt gemachten Anpassungen, Anderungen, Festsetzungen
und Entscheidungen sind bindend.]

[L/Anpassungsereignis® ist in Bezug auf die Fondsanteile ein Ereignis, das nach An-
sicht [der Indexberechnungsstelle] [e] eine verwassernde oder werterhdhende Wirkung
auf den theoretischen Wert eines Fondsanteils [und in Bezug auf die Liquiditatskompo-
nente haben kann].

[Anpassungen wird [die Indexberechnungsstelle] [e] nach billigem Ermessen in der
Weise vornehmen, dass der Wert des Referenzindex unmittelbar vor dem jeweiligen,
die Anpassung auslésenden, Ereignis erhalten bleibt und es wirtschaftlich soweit wie
moglich so gestellt wird, wie es vor dem Anpassungsereignis gemal vorstehender Aus-
fuhrungen stand.]

[ANDERE/WEITERE INFORMATIONEN ZU DEN ANPASSUNGEN, SOWEIT
ERFORDERLICH]

Einstellung bzw. Beendigung des Referenzindex]

[Die Einstellung bzw. Beendigung des Referenzindex bedeutet, dass [die Indexberech-
nungsstelle] [e¢] den Referenzindex dauerhaft einstellt bzw. beendet und kein Nachfol-
ge-Index besteht. Die Einstellung bzw. Beendigung des Referenzindex kann erfolgen

(i) wenn ein aulerordentlicher Beendigungsgrund eintritt, d.h. [die Indexberech-
nungsstelle] [e] zu der Auffassung gelangt, dass aufgrund eines Anpassungs-
ereignisses eine Anpassung entsprechend Ziffer 5.2 dieser Indexbedingungen
nicht mdglich oder wirtschaftlich nicht sinnvoll ist.

Die Einstellung bzw. Beendigung erfolgt grundsatzlich zum néachstfolgenden
Index-Bewertungstag, es sei denn, der Anpassungstermin fir das Anpas-
sungsereignis liegt vor dem nachstfolgenden Index-Bewertungstag. [Die Index-
berechnungsstelle] [e] wird sich bezliglich des Einstellungs- bzw. Beendigungs-
termins an den Regeln der Malgeblichen Terminbdrse orientieren und den
Einstellungs- bzw. Beendigungstermin unverziglich bekannt geben;
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(ii) ohne besonderen Grund durch Bekanntmachung entsprechend Ziffer § 12 der
Zertifikatsbedingungen seitens [der Indexberechnungsstelle] [¢] am Index-
Bewertungstag zum jeweils nachsten Index-Bewertungstag, wobei an diesem
dann letztmals der Referenzkurs des Referenzindex ermittelt wird.]

[ANDERE/WEITERE INFORMATIONEN ZUR EINSTELLUNG BZW: BEENDIGUNG
DES REFERENZINDEX, SOWEIT ERFORDERLICH]

[ANDERE/WEITERE INFORMATIONEN ZU DEN INDEXBEDINGUNGEN, SOWEIT
ERFORDERLICH)]
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Teil 2
Beschreibung [BESCHREIBUNG DER INDEXKOMPONENTE(N)]

[INFORMATIONEN ZU DER BESCHREIBUNG DER INDEXKOMPONENTE(N)]

A22481.8/MUNICH2:99185.2/TAGB



Il. REFERENZFONDS

Teil 1

[

ALLGEMEINE BEDINUNGEN

DEFINITIONEN]

[Fur die Zwecke dieser Bedingungen (die ,Bedingungen®) haben die folgenden Begriffe
die folgenden Bedeutungen:]

[, Anpassungstermin" bezeichnet den e.]

[LAusschiittungen® bezeichnet die Ausschuttungen wie in Ziffer 3 dieser Bedingungen
beschrieben.]

[,Begebungstag“ bezeichnet den e.]
[,Borsenhandelstag" bezeichnet o.]

[,Fondsanteil" bezeichnet den Fondsanteil wie in Ziffer 2 dieser Bedingungen beschrie-
ben.]

[,Fondsdokumentation" bezeichnet die konstituierenden und ma3geblichen Dokumente,
Zeichnungsscheine und sonstigen Vereinbarungen des Referenzfonds, in denen die Be-
dingungen der jeweiligen Fondsanteile angegeben sind.]

[,Fondsgesellschaft‘ bezeichnet die Fondsgesellschaft wie in Ziffer 2 dieser Bedingun-
gen und in diesem Technischen Anhang Il Teil 2 beschrieben.]

[,Hypothetischer Anleger‘ bezeichnet einen in den Referenzfonds investierenden hypo-
thetischen Anleger, der in der Rechtsordnung des Hypothetischen Anlegers ansassig ist
und bezlglich dessen gilt, dass er die in der Fondsdokumentation angegebenen Rechte
und Pflichten eines Anlegers hat.]

[,MaBgebliche Terminborse" bezeichnet e.]

[,,Nettoinventarwert" bezeichnet im Hinblick auf einen Bewertungstag den Wert eines
Fondsanteils oder, sofern lediglich der gesamte Nettoinventarwert des Referenzfonds
angegeben wird, den Anteil am gesamten Nettoinventarwert dem Referenzfonds bezogen
auf den Fondsanteil, in jedem Falle wie flir den entsprechenden Referenzfonds-
Geschaftstag von dem Referenzfonds oder in deren Auftrag von einem Dritten mitgeteilt,
wobei die [Berechnungsstelle][e]

(i) diesen Wert so anpassen kann, dass sie — unter Ausschluss der Doppelberiick-
sichtigung — fir den Fondsanteil den entsprechenden Anteil (A) der Gebihren
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und Kosten, die dem Hypothetischen Anleger gemaf der Fondsdokumentation
berechnet wirden und (B) der Ricknahmeertrage bezlglich dieses Fondsanteils
bertcksichtigt, jeweils in Zusammenhang mit einer als erfolgt geltenden Rick-
nahme aller Fondsanteile, die einer Bewertung unterliegen, zum jeweiligen Re-
ferenzfonds-Geschéftstag und

(i) sofern die [Berechnungsstelle][e] bestimmt, dass keine Anpassung, die sie ge-
maR Ziffer 4.2 der Bedingungen vornehmen koénnte, zu einem wirtschaftlich
sinnvollen Ergebnis fuhrt, nach eigenem Ermessen die anwendbare Methode
zur Bestimmung des Nettoinventarwerts bestimmen und erforderliche Anderun-
gen an den Bestimmungen dieser Bedingungen vornehmen kann, um dieser
Anderung der anzuwendenden Methode Rechnung zu tragen.]

[,Rechtsordnung des Hypothetischen Anlegers" bezeichnet o.]

[,Referenzkurs des Referenzfonds“ bezeichnet den Referenzkurs des Referenzfonds
wie in Ziffer 2.2 dieser Bedingungen beschrieben.]

[,Referenzfonds” bezeichnet den Referenzfonds wie ndher in Ziffer 2 dieser Bedingun-
gen und in diesem Technischen Anhang Il, Teil 2 der Zertifikatsbedingungen beschrie-
ben.]

['Referenzfonds-Geschiftstag" ist jeder Bankgeschaftstag, an dem der Nettoinventar-
wert des Referenzfonds von dem e des Referenzfonds gemaf den Informationen in der
Beschreibung des Referenzfonds in diesem Technischen Anhang Il, Teil 3 Ublicherweise
berechnet und verdéffentlicht wird.]

[ANDERE/WEITERE DEFINITION/DEFINITIONEN, SOWEIT ERFORDERLICH]

BESCHREIBUNG DER FONDSANTEILE

[Bei den Fondsanteilen handelt es sich um [Anteile der Klasse e] [e] (die ,Fondsanteile®)
des e (der ,Referenzfonds®) [der] e (die ,Fondsgesellschaft®).]

[Die Fondsgesellschaft wurde als nicht registrierungspflichtige Beteiligungsgesellschaft
mit beschrankter Haftung, bestehend aus mehreren gesondert verwalteten Portfolios (e-
xempted, segregated portfolio company with limited liability), gemafl den Bestimmungen
des Companies Law (2007 Revision) der Cayman Islands am e auf den Cayman Islands
gegrindet. Eine nahere Beschreibung der Fondsgesellschaft ist in dem Technischen An-
hang Il, Teil 2 der Zertifikatsbedingungen enthalten.]

[Eine nahere Beschreibung des Referenzfonds ist in diesem Technischen Anhang I, Teil
2 enthalten.]

[ANDERE/WEITERE  INFORMATIONEN  ZUM  REFERENZFONDS, SOWEIT
ERFORDERLICH]
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[2.2

[3.

Referenzkurs des Referenzfonds]

[Der ,Referenzkurs des Referenzfonds ist der Referenzkurs des Referenzfonds an ei-
nem [Referenzfonds-Geschaftstag] [e], der von der Berechnungsstelle jeweils innerhalb
von e Bankgeschéaftstagen nach diesem Referenzfonds-Geschaftstag [e] (der ,Fonds-
Bewertungstag") [gemaR der folgenden Formel] [wie folgt] ermittelt wird:]

[RK) = [RKRF/RKRF (anfang)*100] [@] ]
[wobei:]
[LRKy" den Referenzkurs des Referenzfonds an einem Bewertungstag, bezeichnet;]
[.RKRFy" den Nettoinventarwert an einem Bewertungstag, bezeichnet;]

["‘RKRF (aniang)“ den Nettoinventarwert am Anfanglichen Bewertungstag bezeichnet.]

[ANDERE/WEITERE INFORMATIONEN ZUM REFERENZKURS DES
REFERENZFONDS, SOWEIT ERFORDERLICH]

AUSSCHUTTUNGEN]

[Ausschittungen bezeichnet die von der [Berechnungsstelle] [e] nach billigem Ermessen
ermittelte Summe der Betrage, die fir alle im Hypothetischen Referenzportfolio befindli-
chen Fondsanteile an einen Hypothetischen Anleger gezahlt wiirden und die als laufende
Zahlung in Form von Ausschuttungen, Dividenden oder anderweitig erfolgen und nicht auf
der Rickgabe, der Einldsung, dem Rickkauf dieser Fondsanteile oder einem anderen
Ereignis beruhen, das einer Riickgabe, einer Einldsung oder einem Rickkauf der Fonds-
anteile wirtschaftlich entspricht, wobei [die Berechnungsstelle] [e]

(iii) die Ausschittungen so anzupassen hat, dass sie — unter Ausschluss der Doppel-
berticksichtigung — die Geblhren und Kosten, die dem Hypothetischen Anleger
gemal der Fondsdokumentation im Zusammenhang mit den betreffenden Aus-
schuttungen berechnet wirden, berlcksichtigt; und

(iv) sofern [die Berechnungsstelle] [e] bestimmt, dass keine Anpassung, die sie ge-
mal Ziffer 3 dieser Bedingungen vornehmen koénnte, zu einem wirtschaftlich
sinnvollen Ergebnis fiihrt, die [Berechnungsstelle] [®] nach eigenem Ermessen die
anwendbare Methode zur Bestimmung der Ausschittungen bestimmen und er-
forderliche Anderungen an den Bestimmungen dieser Bedingungen vornehmen
kann, um dieser Anderung der anzuwendenden Methode Rechnung zu tragen.

Dabei gilt jedoch, dass (A) entsprechende Ausschittungen, die als Sachleistung gezahlt
werden, von [der Berechnungsstelle] [e] nach billigem Ermessen bewertet werden und (B)
sofern der Hypothetische Anleger die Wahl hatte, die Zahlung dieser Ausschittungen
entweder in Form einer Geld- oder einer Sachleistung zu erhalten, davon ausgegangen
wird, dass der Hypothetische Anleger sich fur eine Geldleistung entschieden hat. Sind die
Ausschuttungen oder die Hohe der Ausschittungen des Referenzfonds von einer Ent-
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[4.

[4.1

scheidung des Hypothetischen Anlegers abhangig, liegt es im Ermessen [der Berech-
nungsstelle] [e] zu bestimmen, welche Entscheidung der Hypothetische Anleger hinsicht-
lich der Ausschittungen oder die H6he der Ausschittungen des Referenzfonds getroffen
hatte.]

[ANDERE/WEITERE INFORMATIONEN ZU DEN AUSSCHUTTUNGEN, SOWEIT
ERFORDERLICH]

MARKTSTORUNGEN, ANPASSUNGEN]
Marktstorung]

[Stellt die [Berechnungsstelle] [®] fest, dass an einem Fonds-Bewertungstag (der ,Vorge-
sehene Fonds-Bewertungstag") in Bezug auf den Referenzfonds eine Marktstérung
gemald Ziffer 4.1 vorliegt, so ist der Fonds-Bewertungstag der nachstfolgende Bankge-
schéaftstag, fir den die Berechnungsstelle feststellt, dass an ihm keine Marktstérung mehr
vorliegt.

[Die Berechnungsstelle] [®] wird sich bemihen, den Beteiligten unverziiglich gemai § 12
der Zertifikatesbedingungen mitzuteilen, dass eine Markistérung eingetreten ist. Eine
Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der Vorgesehene Fonds-Bewertungstag
aufgrund dieser Bestimmungen um [fiinf] [e] hintereinander liegende Bankgeschaftstage
verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt
dieser Tag als mafigeblicher Fonds-Bewertungstag, wobei [die Berechnungsstelle] [e] den
Nettoinventarwert nach billigem Ermessen unter Berlicksichtigung des zuletzt verfligbaren
Nettoinventarwertes oder sonstiger mafRgeblicher Marktdaten bestimmen wird.]

.Marktstérung" bezeichnet

[(i) in Bezug auf den Referenzfonds den Eintritt und das Bestehen einer Fondsbewer-
tungsstdrung oder einer Fondsabwicklungsstérung;] [sowie]

[(iD)] [o]
[e] [e]

wie jeweils von der [Berechungsstelle] [#] am jeweiligen Fonds-Bewertungstag nach billi-
gem Ermessen festgestellt.

.Fondsbewertungsstorung" bezeichnet den Umstand, dass die Berechnung und/oder
Veroffentlichung des Nettoinventarwerts des Referenzfonds nicht wie nach der Fondsdo-
kumentation vorgesehen erfolgt oder fortlaufend verschoben wird.

.Fondsabwicklungsstorung" bezeichnet eine Nichtzahlung des gesamten Riicknahme-
erléses in Bezug auf Fondsanteile, der gemaR der maflgeblichen Fondsdokumentation an
oder bis zu diesem Tag zu zahlen war (ohne dass eine Riickgabeeinschrankung, ein Auf-
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[4.2

schub, eine Aussetzung oder sonstige Bestimmungen wirksam wird, die den Referenz-
fonds zum Aufschub oder zur Verweigerung der Riicknahme von Fondsanteilen berechti-
gen wirde).

[ANDERE/WEITERE ~ INFORMATIONEN  ZUR  MARKTSTORUNG, SOWEIT
ERFORDERLICH]

Anpassungen]

[Falls nach dem Begebungstag im Hinblick auf den Referenzkurs des Referenzfonds
nach Auffassung der [Berechnungsstelle] [e] ein Anpassungsereignis gemal Ziffer 4.2
eintritt, ist die Berechnungsstelle berechtigt, aber nicht verpflichtet, nach billigem Ermes-
sen Anpassungsmafinahmen gemafl nachfolgender Ausfihrungen unter Ziffer 4.2 bei
den jeweils aktuell festgelegten RechengréRen und Wertgréen vorzunehmen, um Ver-
wasserungs- oder Konzentrationseffekten und der Konzeption des Referenzfonds Rech-
nung zu tragen.]

[Treten mehrere Anpassungsereignisse ein, sind diese jeweils von [der Berechnungsstel-
le] [e] entsprechend nacheinander auf der jeweils aktuellen Basis zu beriicksichtigen. Alle
in diesem Zusammenhang getroffenen und entsprechend Ziffer § 12 der Zertifikatsbedin-
gungen bekannt gemachten Anpassungen, Anderungen, Festsetzungen und Entschei-
dungen sind bindend.]

[L,Anpassungsereignis® ist in Bezug auf die Fondsanteile ein Ereignis, das nach Ansicht
[der Berechnungsstelle] [e] eine verwassernde oder werterhéhende Wirkung auf den the-
oretischen Wert eines Fondsanteils.

[Anpassungen wird [die Berechnungsstelle] [e] nach billigem Ermessen in der Weise vor-
nehmen, dass der Wert des Referenzfonds unmittelbar vor dem jeweiligen, die Anpas-
sung auslésenden, Ereignis erhalten bleibt und es wirtschaftlich soweit wie moglich so
gestellt wird, wie es vor dem Anpassungsereignis gemaly vorstehender Ausflihrungen
stand.]

[ANDERE/WEITERE INFORMATIONEN ZU DEN ANPASSUNGEN, SOWEIT
ERFORDERLICH]
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Teil 2
Beschreibung des Referenzfonds

[INFORMATIONEN ZU DER BESCHREIBUNG DES REFERENZFONDS]

100



. FINANZZAHLEN

I. Anlage 1 — Jahresabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2007 ..........ccccccceeeeeennnnns F-1
II. Anlage 2 — Kapitalflussrechnung der Emittentin zum 31. Dezember 2007 ..................... F-15
[ll. Anlage 3 — Zwischenabschluss der Emittentin zum 30. Juni 2008 ..............cccoceeeeennns F-19

101



ANLAGE 1 JAHRESABSCHLUSS 2007

Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr beginnend mit Grin-
dung der Emittentin am 25. Juni 2007 und endend am
31. Dezember 2007

Seite
a) Testat des Wirtschaftsprifers F4
b) Bilanz per 31. Dezember 2007 FE5-6
¢) Gewinn- und Verlustrechnung per 31. Dezember 2007 E7-8

d) Anhang F9-14



F-1

ALCEDA STAR S.A.

4, rue Dicks

L-1417 Luxembourg

R.C.S. Luxemburg B 131 773

JAHRESABCHLUSS
31. DEZEMBER 2007



INHALTSVERZEICHNIS

1. Bericht des Réviseur d’Enterprises

2. Jahresabschluss der Alceda Star S.A.
2,1. Bilanz
2.2. Gewinn- und Verlustrechnung

2.3. Anhang

F-2



Bericht des Réviseur d’Enterprises

An den Aktionire der
Alceda Star S.A.

4, rue Dicks

1417 Luxemburg

Bericht zum Jahresabschluss

Entsprechend dem von dem Verwaltungsrat erteilten Auftrag vom 19. Oktober 2007 haben den
beigefiigten Jahresabschluss der Alceda Star S.A., Luxemburg, gepriift, der aus der Bilanz zum
31. Dezember 2007, der Gewinn- und Verlustrechnung und dem Anhang fiir das an diesem Datum
abgelaufene Geschiéftsjahr besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss

Die Erstellung und die den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechende Darstellung dieses
Jahresabschlusses gemil3 den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen
zur Erstellung und Darstellung des Jahresabschlusses liegen in der Verantwortung des
Verwaltungsrats. Diese Verantwortung umfasst die Entwicklung, Umsetzung und Aufrechterhaltung
des internen Kontrollsystems hinsichtlich der Erstellung und den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechende Darstellung des Jahresabschlusses, so dass dieser frei von wesentlichen unzutreffenden
Angaben ist, unabhiingig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verstden resultieren, sowie die
Auswahl und Anwendung von angemessenen Rechnungslegungsgrundsitzen und -methoden und die
Festlegung angemessener rechnungslegungsrelevanter Schétzungen.

Verantwortung des Réviseur d’Entreprises

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlusspriifung diesem
Jahresabschluss ein Testat zu erteilen. Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung nach den vom Institut des
Réviseurs d’Entreprises umgesetzten internationalen Priifungsgrundsitzen (International Standards on
Auditing) durch. Diese Grundsitze verlangen, dass wir die Berufspflichten und -grundsétze einhalten
und die Priifung dahingehend planen und durchfiihren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden kann, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zum Erhalt von
Priifungsnachweisen fiir die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansitze und Informationen. Die
Auswahl der Priifungshandlungen obliegt der Beurteilung des Réviseur d’Entreprises ebenso wie die
Bewertung des Risikos, dass der Jahresabschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von
Unrichtigkeiten oder Verstoen enthélt. Im Rahmen dieser Risikoeinschétzung beriicksichtigt der
Réviseur d’Entreprises das fiir die Erstellung und die den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechende
Darstellung des Jahresabschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter diesen
Umsténden angemessenen Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Testat iiber die
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.
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Eine Abschlusspriifung beinhaltet ebenfalls die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Rechnungslegungsgrundsitze und -methoden und der Angemessenheit der vom Verwaltungsrat
vorgenommenen Schitzungen sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Nach unserer Auffassung sind die erlangten Priifungsnachweise als Grundlage fiir die Erteilung
unseres Testats ausreichend und angemessen.

Testat

Nach unserer Auffassung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Erstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage des Alceda Star S.A., Luxemburg zum 31. Dezember 2007 sowie der
Ertragslage fiir das an diesem Datum abgelaufene Geschéftsjahr.

Ohne dieses Testat einzuschrinken, weisen wir auf die unter C.2. des Anhangs zum Jahresabschluss
der Alceda Star S.A. zum 31. Dezember 2007 dargelegten Bewertungsgrundsitze hin. Diese Angabe
erldutert, dass die Wertpapiere des Umlaufvermogens zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2007 mit den
von der Emittentin der verbrieften Schuldverschreibungen mitgeteilten Kurswerten bewertet werden,
die sich an die Fondspreise der jeweils unterliegenden Referenzfonds zum 31. Dezember 2007
anlehnen. Gepriifte Jahresberichte der unterliegenden Referenzfonds haben zur Bilanzerstellung noch
nicht vorgelegen.

Luxemburg, den 18. Juni 2008

Dr. Wollert - Dr. Elmendorff S.a r.1.
Réviseurs d’Entreprises

(Dr. Briihl)
Réviseur d’Entreprises
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ALCEDA STAR S.A.
4, rue Dicks
L-1417 Luxembourg

Bilanz per 31. Dezember 2007

in EUR
2007
AKTIVA EUR
Griindungskosten (Erlduterung C.1) 50.111,42
Umlaufvermogen
Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere (Erlduterung C.2) 19.406.089,80
19.406.089,80
Guthaben bei Kreditinstituten, Postscheckguthaben,
Schecks und Kassenbestand 276.224,92
19.682.314,72
TOTAL AKTIVA 19.732.426,14
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ALCEDA STAR S.A.
4, rue Dicks
L-1417 Luxembourg

Bilanz per 31. Dezember 2007
in EUR

PASSIVA

Eigenkapital (Erlduterung C.3)

Gezeichnetes Kapital
Gewinn / Verlust des Geschiftsjahres

Riickstellungen

Steuerriickstellungen
Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Schuldverschreibungen

nicht wandelbare Schuldverschreibungen

- mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
- mit einer Restlaufzeit von weniger oder einem Jahr
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
- mit einer Restlaufzeit von weniger oder einem Jahr

TOTAL PASSIVA
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2007
EUR

31.000,00
612,76

31.612,76

160,00
18.000,00

18.160,00

19.560.657,36
71.360,92

50.635,10

19.682.653,38

19.732.426,14




ALCEDA STAR S.A.
4, rue Dicks
L-1417 Luxembourg
Gewinn- und Verlustrechnung

per 31. Dezember 2007
in EUR

AUFWENDUNGEN

Wertberichtigungen zu Griindungskosten und zu Sachanlagen und
immateriellen Anlagewerten (Erlduterung C.1)

Sonstige betriebliche Aufwendungen (Erlduterung C.5)

Zinsen und dhnliche Aufwendungen (Erlduterung C.6)
- sonstige Zinsen und Aufwendungen

Steuern auf das Ergebnis

Ergebnis des Geschiftsjahres

TOTAL AUFWENDUNGEN
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2007
EUR

5.567,94

69.128,60

2.725.995,91
160,00

612,76

2.801.465 21



ALCEDA STAR S.A.
4, rue Dicks
L-1417 Luxembourg

Gewinn- und Verlustrechnung
per 31. Dezember 2007
in EUR

ERTRAGE

Sonstige betriebliche Ertrige (Erlduterung C.7)

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertriige
- sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

TOTAL ERTRAGE
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2007
EUR

2.795.451,62

6.013,59

2.801.465 21



ALCEDA STAR S.A.
4, rue Dicks
L-1417 Luxembourg
ANHANG

31. DEZEMBER 2007

A. ALLGEMEINES

Die Alceda Star S.A. (im Folgenden ,,die Gesellschaft”) wurde am 25. Juni 2007 in Form einer
Aktiengesellschaft (société anonyme) luxemburgischen Rechts auf unbegrenzte Zeit gegriindet und
unterliegt dem Gesetzes vom 22. Mirz 2004 iiber die Verbriefung.

Der Sitz der Gesellschaft ist in Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

Die Gesellschaft ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg eingetragen unter der Nummer
B 131 773.

Die Satzung wurde verdffentlicht im Amitsblatt des Grossherzogtums Luxemburg, Ausgabe C,
Nummer 2361 vom 19. Oktober 2007.

Das Geschiftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember, mit Ausnahme des ersten
Geschiiftsjahres, welches am 25. Juni 2007 beginnt und am 31. Dezember 2007 endet.

Die Haupttitigkeit der Gesellschaft ist es, ein oder mehrere Verbriefungsgeschifte im Sinne des
Verbriefungsgesetzes einzugehen, und die Gesellschaft kann in diesem Zusammenhang in einem oder
mehr Geschiften oder auf kontinuierlicher Basis, bestehende oder zukiinftige Risiken, die im
Zusammenhang mit der Beteiligung an Vermodgenswerten, ob beweglich oder unbeweglich, materiell
oder immateriell, stehen, sowie Risiken, die aus Verpflichtungen, die von Dritten iibernommen
wurden oder sich auf alle oder Teile der Tétigkeiten von Dritten beziehen, iibernehmen und
gleichzeitig Wertpapiere begeben, deren Wert oder Rendite von den vorerwihnten Risiken abhingt.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist befugt sdmtliche Handlungen der Geschiftstétigkeit und der
Verwaltung im Rahmen des Gesellschaftszweckes vorzunehmen.

Gemill Verbriefungsgesetz ist der Verwaltungsrat erméichtigt, ein oder mehrere Teilvermogen
(Compartments) zu errichten, die jeweils einem separaten Teil des Vermdgens entsprechen.

B. BEWERTUNGSGRUNDSATZE,-REGELN UND -METHODEN

1. Allgemeine Grundsiitze

Der Jahresabschluss wurde gemé$ den in Luxemburg geltenden Gesetzen sowie den allgemein
anerkannten Buchhaltungsgrundsitze aufgestellt.

2. Wesentliche Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsdtze
2.1. Griindungskosten

Die Griindungskosten werden linear iiber einen Zeitraum von fiinf Jahren abgeschrieben. Im Jahr 2007
wurde von der Halbjahresregelung Gebrauch gemacht.
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ALCEDA STAR S.A.
4, rue Dicks
L-1417 Luxembourg

ANHANG

31. DEZEMBER 2007

2.2 Sachanlagen

Die Gegenstinde der Sachanlagen werden am Bilanzstichtag zu den Anschaffungs- oder
Herstellungskosten bewertet.

Die Anschaffungskosten werden linear iiber die wirtschaftliche Lebensdauer dieser Gegensténde
abgeschrieben.

2.3. Finanzanlagen

Die Bewertung von Finanzanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten bzw. zum Nennwert einschlieBlich
der Anschaffungsnebenkosten.

Bei Wertminderungen, die nach Ansicht des Verwaltungsrates dauerhaft sind, werden diese mit dem
niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag angesetzt. Die Wertberichtigungen werden nicht
beibehalten, wenn die Griinde fiir die Wertberichtigung am Bilanzstichtag nicht mehr bestehen.

2.4. Wertpapiere des Umlaufvermogens

Gemal der Vorschrift des Art. 26 Abs. 3 hat der Jahresabschluss ein den tatsichlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln.
Aufgrund der Eigenart der Geschiftstitigkeit der Gesellschaft wird in Ubereinstimmung mit Art. 26
Abs. 5 ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild nur durch symmetrischen Ausweis und
Bewertung der Vermogensgegenstinde der einzelnen Compartments und den dazugehorigen
emittierten Wertpapiere erreicht. Die Finanzanlagen der Compartments werden daher mit ihrem
Marktwert angesetzt.

Der Wert aller Vermogenswerte, welche an einer Borse notiert, gelistet oder gewohnlich gehandelt
werden, wird auf Stand des (soweit anwendbar) letzten erhiltlichen Handelspreises (oder wie vom
Verwaltungsrat bestimmt) zum relevanten Zeitpunkt bewertet.

Alle anderen Vermogenswerte, einschlieflich nicht notierter Vermdgenswerte und notierter
Vermogenswerte, fiir welche ein Preis nicht verfiigbar ist, werden nach ihrem geschitzten Wert
bewertet, der von einer vom Verwaltungsrat fiir diesen Zweck genehmigten kompetenten Einheit, mit
Sorgfalt und in gutem Glauben in Ubereinstimmung mit der vorherrschenden Marktpraxis und den
anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen veranschlagt wurde.

2.5. Sonstige Forderungen und Bankguthaben

Die Forderungen bzw. Bankguthaben werden mit dem Nominalwert angesetzt. Sie werden
wertberichtigt, wenn der Nominalwert am Abschlussstichtag ungewiss oder gefihrdet ist.

2.6. Riickstellungen

Riickstellungen werden nur in Hohe des notwendigen Betrages angesetzt bzw. den entsprechenden
Risiken und den sich hieraus ergebenen zukiinftigen Belastungen zum Bilanzstichtag angepasst.
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ALCEDA STAR S.A.
4, rue Dicks
L-1417 Luxembourg
ANHANG

31. DEZEMBER 2007

2.7. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag ausgewiesen. Ist der
Riickzahlungsbetrag von Verbindlichkeiten hoher als der erhaltene Betrag, wird der
Unterschiedsbetrag in der Gewinn- und Verlustrechung als Aufwand erfasst.

2.8. Steuern

Die Gesellschaft unterliegt der Korperschaft- und Gewerbesteuer. Sie ist jedoch von der
Vermégensteuer ausgenommen.

2.9. Gesetzliche Riicklagen

Der gesetzlichen Riicklage werden 5% des Jahresgewinns zugefiihrt. Die Zufiithrung ist nicht mehr
notwendig, sobald die gesetzliche Riicklage 10% des Kapitals erreicht hat.

2.10. Umrechnung von in Fremdwihrung lautenden Bilanzwerten

Das Unternehmen fiihrt seine Buchhaltung in Euro. Die Bilanz, sowie die Gewinn- und
Verlustrechnung wird in dieser Wihrung aufgestellt.

Geschiftsoperationen, welche in einer anderen Wihrung als Euro getiitigt werden, werden zum
jeweiligen Tageskurs in Euro umgewandelt.

Am Bilanzstichtag werden alle Werte der Aktiva und Passiva, welche auf eine andere Wihrung lauten,
in Euro umgerechnet. Die Wertminderungen aus der Wéhrungsumrechnung werden erfolgswirksam
im Jahresabschluss erfasst.

C. ERLAUTERUNGEN ZU AUSGEWAHLTEN POSITIONEN DER BILANZ

1. Griindungskosten

Anschaffungswert zum 1.1.2007 EUR 0,00
Zuginge im Laufe des Geschiftsjahres EUR 55.679,36
Anschaffungskosten im Laufe des Geschiiftsjahres EUR 55.679,36
Abschreibungen zum 1.1.2007 EUR 0,00
Abschreibungen zum 31.12.2007 EUR -5.567,94
Gesamtabschreibungen EUR -5.567,94
Restbuchwert zum 31.12.2007 EUR 50.111,42




ALCEDA STAR S.A.
4, rue Dicks
L-1417 Luxembourg

ANHANG

31. DEZEMBER 2007

2. Wertpapiere des Umlaufvermogens

Bewertung zum Anschaffungskosten
31.12.2007
in EUR in EUR
SEB LV Certificate 7.492.211,40 7.437.300,00
SEB LV II Certificate 1.742.197,40 1.722.228,18
10 Year EUR Tracker Note linked to Ethon
Fund 10.171.681,00 7.451.110,00
Summe 19.406.089,80 16.610.638,18

Die Gesellschaft weist zum 31. Dezember 2007 in der Bilanz einen Wert von TEUR 19.406 aus.
Die Wertpapiere des Umlaufvermégens werden zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2007 mit den von
der Emittentin der verbrieften Schuldverschreibungen mitgeteilten Kurswerten bewertet, die sich an

die Fondspreise der jeweils unterliegenden Referenzfonds zum 31. Dezember 2007 anlehnen.

Gepriifte Jahresberichte der unterliegenden Referenzfonds haben zur Bilanzerstellung noch nicht
vorgelegen.

3. Eigenkapital

Die Gesellschaft hat ein gezeichnetes Gesellschaftskapital von TEUR 31 bestehend aus 310
Griindungsanteilen zu einem Nennwert von EUR 100.

Das genehmigte Kapital der Gesellschaft betridgt TEUR 1.000.

4. Verbindlichkeiten

Aus der Bewertung der Schuldverschreibungen in Form von ausgegebenen Zertifikaten ergeben sich
zum Geschiftsjahresende folgende Riickzahlungsbetrige:

Bewertung zum Anschaffungskosten
31.12.2007
in EUR in EUR
ALCEDA STAR - Lincoln Vale European
Partners Zertifikate 9.377.688,05 9.349.747,90
ALCEDA STAR - Ethon Zertifikate 10.182.969,31 7.484.913,55
Summe 19.560.657,36 16.834.661,45

Die Gesellschaft weist zum 31. Dezember 2007 Verbindlichkeiten i. H. v. TEUR 19.683 aus. Davon

bestehen Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren i. H. v. TEUR 19.561.
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31. DEZEMBER 2007

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wiefolgt zusammen:

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Versicherungen EUR 1.566,58
Kommission AC Concept EUR 32.152,35
Buchhaltungs- u. Beratungskosten EUR 3.069,50
Management fees EUR 3.737,50
Internet EUR 149,00
Bankspesen EUR 294,00
CSSF EUR 5.000,00
Custody fees EUR 2.291,09
Formation fees EUR 6.000,00
Rechts-und Priifungskosten EUR 10.000,00
Verwaltungsgebiihren EUR 4.868,58
Summe EUR 69.128,60

6. Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Aufwendungen i. H. v. TEUR 2.726 ergeben sich aus der Differenz zwischen dem Emissionspreis
der Zertifikate fiir die Compartments I und II und der Ermittlung des Riickzahlungsanspruches per
31. Dezember 2007.

7. Sonstige betriebliche Ertrige
Die sonstigen betrieblichen Ertrdage i. H. v. TEUR 2.795 ergeben sich aus der Differenz zwischen den

Anschaffungskosten  der  Vermogenswerte der in den  Compartments  verbrieften
Schuldverschreibungen und dem Marktwert zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2007.



ALCEDA STAR S.A.

4, rue Dicks
L-1417 Luxembourg

ANHANG

31. DEZEMBER 2007

D. DARSTELLUNG DER EINZELNEN COMPARTMENTS

AKTIVA

Umlaufvermogen
- Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere
- Bankguthaben
SUMME DER AKTIVA

PASSIVA

Riickstellungen
- Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

- Schuldverschreibungen

- Verbindlichkeiten aus L&L
SUMME DER PASSIVA

AUFWENDUNGEN

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

- sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen
SUMME DER AUFWENDUNGEN

ERTRAGE

Sonstige betriebliche Ertrige

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

- Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige
SUMME DER ERTRAGE
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ALCEDA STAR -
Lincoln Vale European Ethon Zertifikate
Partners Zertifikate

ALCEDA STAR -

9.234.408,80 10.171.681,00
154.666,32 37.271,00
9.389.075,12 10.208.952,00
2.000,00 14.000,00
9.377.688,05 10.182.969,31
9.387,07 11.982,69
9.389.075,12 10.208.952,00
49.170,21 25.982,69
27.940,15 2.698.055,76
77.110,36 2.724.038,45
74.880,62 2.720.571,00
2.229,74 3.467,45
77.110,36 2.724.038,45



ANLAGE 2 KAPITALFLUSSRECHNUNG 2007

Kapitalflussrechnung der Emittentin (ungepruft) fir das Ge-
schaftsjahr beginnend mit Grindung der Emittentin am
25. Juni 2007 und endend am 31. Dezember 2007



07 2004

De I Oitte Dr. Wollart - Dr. Etmendorft

Soclétd & responsabllité imitde
Rénviseurs dEntreprises

51, Averjue de la Gare
1641 Lumambouty

Luxanmbouty
Tt +352 4509889
) Fax +352 450188-30
An die www._deloitte, com/de
Alceda Star 5.A,
4, e Dicks
1417 Luxembourg
Luxemburg

Wir haben gemil dem uns erteilten Anftrag die von dor Alceda Star 5.A. {nachfolgend: ..die Gesell-
schaft™) zus ihrem Jahresabschluss fir das Rumpfgeschaftsjahy vom 25. Juni 2007 bis 31. Dezember
2007 sowie der zugrunde licgenden Buchfiibrung in entsprechender Anwendung von International Ac-
counting Standard 7 (IAS 7) abgeleitete Kapitalflussrechnung fiir das Rumpfgeschéftsjahr vom 253. Ju-
fi 2007 bis 31. Dezember 2007 einer priiferischen Durchsicht unterzogen, Die Kapitalflussrechnung
ergiinzt den auf Grundlage der huxemburgischen handelsrechtlichen Vorschrifien anfgestellten Jahres-
abschluss der Gesellschaft fir das Rumpfgeschifisiahr vom 25. Juni 2007 bis 31. Dezember 2007.

Die Aufitellung der Kapitalflusercchnung fir des Rump{geschifisjat vorn 25. Juni 2007 bis 31 De-
zember 2007 in entsprechender Anwendung von IAS 7 liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist cs, auf Grundlage der von uns durchgefishrien priiferi-
schen Durchsicht eine Bescheinigung zu der Kapitalflussrechnung abzugeben.

Wir haben unsere priiferische Durchsicht der Kapitalflussrechnung fiir das Rumpfgeschiftsjahr vom
25. Juni 2007 bis 31. Dezember 2007 der Gesellschaft unter Beachtung des International Standard on
Review Engagements 2400 (ISRE 2400) vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht so zu
planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit aueschlie-
fen kipnen, dass die Kapitalflussrechnung fir das Rumpfgeschiftgjahe vom 23. Juni 2007 bis 31, De-
zember 2007 nicht ordnungsgem4h und in entsprechender Anwendung von LAS 7 aus dem Jahresab-
schluss fiir das Rumpfeeschifisjahr vom 25, Jani 2007 bis 31. Dezernber 2007 sowie der 2ugrunde
liegenden Buchfiihrung abgeleitet wurde. Nicht Gegenstand dicses Auftrages ist die pritferische
Durchsicht oder die Pritfung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowic der zugrunde liegenden
Buchfiihmng. Eine priiferische Durchsicht beschrinkt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitar-
beitern der Gesellsehaft und auf analytische Beurteilungen und bietet desbalb nicht die durch eine Ab-
schluzapriifung erreichbare Sicherheit. Da wir aufiragsgemiB keine Abschlusspriifung vorgenommen
haben, konnen wir einen Bestitigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer prisferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden,

dit uns zu der Annahme veranlassen, dass die Kapitalflussrechnung der Alceda Star 5.A, Bir das
Rumpfgeschiftsjahr vom 25, Juni 2007 bis 31. Dezember 2007 in wesentlichen Belangen nicht ord-

- . Member af
Wirtschaftspriifung.-Steuerberatung «Consulting  Corporate Finances Daioite Touchn Tahmazsy

FuA LI-20806TTd
R.C, Luwarnbourg 8 110588
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nungsgemilh und in entsprechender Anwendung von TAS 7 aus dem Jahresabschiuss fir das Rumpfee-
schiiftsjahr vom 25. Jupi 2007 bis 31, Dezember 2007 sowie dor mugrunde liegenden Buchfithrung der

Gesellschaft abgeleitet worden ist,
Luxembourg, 30. Juni 2008

Dr. Wollert - Dr. Elmendorff 5.2 r.1.
Réviseurs d'Entreprises

]Z:"klﬂ‘mg Ju
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F-16

2/2



ANLAGE 2

KapitalfluBrechnung der Emittentin (ungeprift) fir das Geschaftsjahr beginnend mit
Griindung der Emittentin am 25. Juni 2007 und endend am 31. Dezember 2007:

ALCEDA STAR S.A.
KAPITALFLURRECHNUNG vom 25. Juni 2007 bis 31. Dezember 2007

2007
EUR EUR

Jahresergebnis (vor auRBerordentlichen
Vorgangen) 613
Abschreibungen/Zuschreibungen auf
+/- Gegenstande des Anlagevermégens 5.568
+/- Zunahme/Abnahme Sonderposten
+/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 18.160
Sonstige zahlungsunwirksame
+/- Aufwendungen/Ertrage -69.456
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von
-/+ Gegenstanden des Anlagevermogens
Zunahme/Abnahme der Vorréate, der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
-/+ sowie
anderer Aktiva, die nicht der
Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen
sind
Zunahme /Abnahme der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie
+/- anderer
Passiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind 121.996
Ein- und Auszahlungen aus aufRerordentlichen
+/- Vorgangen

Cash Flow aus der laufenden
=  Geschéftstatigkeit 76.881

Einzahlungen aus Abgéngen von
Gegenstanden des
Sachanlagevermdgens /
immateriellen Vermdgens
Auszahlungen fur Investitionen in das
Sachanlagevermdgen / immaterielle
- Vermogen -55.679
Einzahlungen aus Abgangen von
+  Gegenstanden des Finanzanlagevermogen
Auszahlungen fur Investitionen in das
- Finanzanlage- und Umlaufvermégen -16.610.638
Einzahlungen aus dem Verkauf von
+  konsolidierten Unternehmen und sonstigen
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+

+/-

Gesellschaften

Auszahlungen aus dem Erwerb von
konsolidierten Unternehmen und sonstigen
Gesellschaften

Cash Flow aus der Investitionstitigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 31.000
Auszahlungen an Unternehmenseigner

Einzahlungen aus Bdrsengang

Auszahlungen zum Erwerb eigener Anteile

Einzahlungen aufgrund Verlustausgleich

Auszahlungen aufgrund Ergebnisabfiihrung

Auszahlungen aufgrund Gewinnausschittung

Auszahlungen in Cash Pool

Einzahlungen aus Cash Pool

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen

und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 16.834.661
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und

(Finanz-) Krediten

Cash Flow aus der Finanzierungstétigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des
Finanzmittelbestandes

Wechselkurs- und bewertungsbedingte
Anderungen des Finanzmittelbestands
Finanzmittelbestand am Anfang des
Geschaftsjahrs

Finanzmittelbestand am Ende des
Geschaftsjahrs

Zusammensetzung der liguiden Mittel am Ende
des Geschaftsjahres

Zahlungsmittel
Jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten
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-16.666.318

16.865.661

276.225

276.225

276.225

276.225



ANLAGE 3

Abschluss fir das Halbjahr vom 1. Januar 2008 bis zum 30. Juni 2008

Seite:
a) Bilanz per 30. Juni 2008 F 20-21
b) Gewinn- und Verlustrechnung per 30. Juni 2008 F 22-23

¢) Anhang F 24-29
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ALCEDA STAR S.A.
4, rue Dicks
L-1417 Luxembourg

Bilanz per 30. Juni 2008 und 31. Dezember 2007

in EUR

AKTIVA

Griindungskoesten (Erlduterung C.1)

Umlaufvermogen

Forderungen
Sonstige Forderungen
mit einer Restlaufzeit von weniger oder einem Jahr

Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere (Erlduterung C.2)

Guthaben bei Kreditinstituten, Postscheckguthaben,
Schecks und Kassenbestand

TOTAL AKTIVA
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2008
EUR

44 543,48

2 500,00

29 142 239,80

2007
EUR

50 111,42

0,00

19 406 089,80

29 142 239,80

19 406 089,80

218 114,22 276 224,92
29 362 854,02 19 682 314,72
29 407 397,50 19 732 426,14




ALCEDA STAR S.A.
4, rue Dicks
L-1417 Luxembourg

Bilanz per 30. Juni 2008 und 31. Dezember 2007

in EUR

PASSIVA

Eigenkapital (Erlauterung C.3)

Gezeichnetes Kapital
Ergebnisvortrag
Gewinn / Verlust des Geschiftsjahres

Riickstellungen

Steuerrtickstellungen
Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Anleihen mit gesonderter Angabe der Wandelanleihen
Konvertierbare Anleihe
- mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
- mit einer Restlaufzeit von weniger oder einem Jahr
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
- mit einer Restlaufzeit von weniger oder einem Jahr

TOTAL PASSIVA
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2008

EUR

31 000,00
612,76
10 066,86
41 679,62

160,00
25 635,28
25795,28

29 269 249,58
20 037,92

50 635,10

29 339 922,60

29 407 397,50

2007

EUR

31 000,00
0,00
612,76
31612,76

160,00
18 000,00

18 160,00

19 560 657,36
71 360,92

50 635,10
19 682 653,38




ALCEDA STAR S.A.
4, rue Dicks
L-1417 Luxembourg

Gewinn- und Verlustrechnung
per 30. Juni 2008 und 31. Dezember 2007
in EUR

AUFWENDUNGEN

Wertberichtigungen zu Griindungskosten und zu Sachanlagen
und immateriellen Anlagewerten

Sonstige betriebliche Aufwendungen (Erlduterung C.5)

Zinsen und &hnliche Aufwendungen (Erlauterung C.6)
andere Zinsen und Aufwendungen

Steuern auf das Ergebnis

Ergebnis des Geschiftsjahres

TOTAL AUFWENDUNGEN
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2008 2007

EUR EUR
5567,94 5567,94
77 447,02 69 128,60
1 529 973,56 2725 995,91
0,00 160,00
10 066,86 612,76
1623 055,38 2 801 465,21




ALCEDA STAR S.A.
4, rue Dicks
L-1417 Luxembourg

Gewinn- und Verlustrechnung
per 30. Juni 2008 und 31, Dezember 2007

in EUR
. 2008 2007
ERTRAGE EUR EUR
Sonstige betriebliche Ertrige (Erlduterung C.7) 1617 664,97 2 795 451,62
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige
- andere Ertrige 5390,41 6 013,59
TOTAL ERTRAGE 1623 055,38 2 801 465,21

F-23




ALCEDA STAR S.A,
4, rue Dicks
L-1417 Luxembourg

ANHANG

30. JUNI 2008

A. ALLGEMEINES

Die Alceda Star S.A. (im Folgenden ,,die Gesellschaft*) wurde am 25. Juni 2007 in Form einer Aktiengesellschaft

(société anonyme) luxemburgischen Rechts auf unbegrenzte Zeit gegriindet und unterliegt dem Gesetzes vom 22,
Mérz 2004 tiber die Verbriefung.

Der Sitz der Gesellschaft ist in Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.
Die Gesellschaft ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg eingetragen unter der Nummer B 131 773.

Die Satzung wurde verdffentlicht im Amtsblatt des Grossherzogtums Luxemburg, Ausgabe C, Nummer 2361 vom 19,
Oktober 2007.

Das Geschiftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31, Dezember.

Die Haupttitigkeit der Gesellschaft ist es, ein oder mehrere Verbriefungsgeschéfte im Sinne des Verbriefungsgesetzes
einzugehen, und die Gesellschaft kann in diesem Zusammenhang in einem oder mehr Geschiften oder auf
kontinuierlicher Basis, bestehende oder zukiinftige Risiken, die im Zusammenhang mit der Beteiligung an
Vermdgenswerten, ob beweglich oder unbeweglich, materiell oder immateriell, stehen, sowie Risiken, die aus
Verpflichtungen, die von Dritten iibernommen wurden oder sich auf alle oder Teile der T#tigkeiten von Dritten

beziehen, ibernehmen und gleichzeitig Wertpapiere begeben, deren Wert oder Rendite von den vorerwihnten Risiken
abhéngt.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist befugt sdmtliche Handlungen der Geschiftstitigkeit und der Verwaltung im
Rahmen des Gesellschaftszweckes vorzunehmen.

Gemif Verbriefungsgesetz ist der Verwaltungsrat erméchtigt, ein oder mehrere Teilvermdgen (Compartments) zu

errichten, die jeweils einem separaten Teil des Vermdgens entsprechen,

B. BEWERTUNGSGRUNDSATZE,-REGELN UND -METHODEN

1. Allgemeine Grundsiitze

Der Jahresabschluss wurde gemiB den in Luxemburg geltenden Gesetzen sowie den allgemein
anerkannten Buchhaltungsgrundsitze aufgestellt.

2. Wesentliche Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsiitze
2.1. Griindungskosten

Die Griindungskosten werden linear iiber einen Zeitraum von fiinf Jahren abgeschrieben. Im Jahr 2007
wurde von der Halbjahresregelung Gebrauch gemacht,
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ANHANG

30. JUNI 2008

2.2 Sachanlagen
Die Gegensténde der Sachanlagen werden am Bilanzstichtag zu den Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet.

Die Anschaffungskosten werden linear iiber die wirtschaftliche Lebensdauer dieser Gegenstinde
abgeschrieben,

2.3. Finanzanlagen

Die Bewertung von Finanzanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten bzw. zum Nennwert einschlieflich der
Anschaffungsnebenkosten.

Bei Wertminderungen, die nach Ansicht des Verwaltungsrates dauerhaft sind, werden diese mit dem niedrigeren
beizulegenden Wert am Bilanzstichtag angesetzt. Die Wertberichtigungen werden nicht beibehalten, wenn die Griinde
fiir die Wertberichtigung am Bilanzstichtag nicht mehr bestehen.

2.4, Wertpapiere des Umlaufvermigens

GemdB der Vorschrift des Art. 26 Abs. 3 hat der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln. Aufgrund der Eigenart der
Geschiftstatigkeit der Gesellschaft ist es sachgerecht von der obigen Norm abzuweichen und Art. 26 Abs. 5
anzuwenden. Ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild wird nur durch symmetrischen Ausweis und
Bewertung der Vermdgensgegenstinde der einzelnen Compartments und den dazugehdrigen emittierten Wertpapiere
erreicht, wenn die Finanzanlagen der Compartments mit ihren Marktwert angesetzt werden.

Der Wert aller Vermdgenswerte, welche an einer Bérse notiert, gelistet oder gewdhnlich gehandelt werden, wird auf

Stand des (soweit anwendbar) letzten erhdltlichen Handelspreises (oder wie vom Verwaltungsrat bestimmt) zum
relevanten Zeitpunkt bewertet.

Alle anderen Vermdgenswerte, einschlieBlich nicht notierter Vermogenswerte und notierter Vermégenswerte, fiir
welche ein Preis nicht verfiigbar ist, werden nach ihrem geschitzten Wert bewertet, der von einer vom Verwaltungsrat
fiir diesen Zweck genehmigten kompetenten Einheit, mit Sorgfalt und in gutem Glauben in Ubereinstimmung mit der
vorherrschenden Marktpraxis und den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen veranschlagt wurde.

2.5. Sonstige Forderungen und Bankguthaben

Die Forderungen bzw. Bankguthaben werden mit dem Nominalwert angesetzt. Sie werden wertberichtigt, wenn der
Nominalwert am Abschlussstichtag ungewiss oder gefihrdet ist.

2.6. Riickstellungen

Riickstellungen werden nur in Hohe des notwendigen Betrages angesetzt bzw. den entsprechenden Risiken und den
sich hieraus ergebenen zukiinftigen Belastungen zum Bilanzstichtag angepasst.
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30. JUNI 2008

2.7. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag ausgewiesen. Ist der Riickzahlungsbetrag von
Verbindlichkeiten hher als der erhaltene Betrag, wird der Unterschiedsbetrag in der Gewinn- und Verlustrechung als
Aufwand erfasst.

2.8, Steuern

Die Gesellschaft unterliegt der Korperschaft-und Gewerbesteuer. Sie ist jedoch von der Vermdgensteuer
ausgenommen,

2.9. Gesetzliche Riicklagen

Der gesetzlichen Riicklage werden 5% des Jahresgewinns zugefithrt. Die Zufithrung ist nicht mehr notwendig, sobald
die gesetzliche Riicklage 10% des Kapitals erreicht hat.

2.10. Umrechnung von in Fremdwihrung lautenden Bilanzwerten

Das Unternehmen fiihrt seine Buchhaltung in Euro. Die Bilanz, sowie die Gewinn- und Verlustrechnung wird in
dieser Wihrung aufgestellt.

Geschiftsoperationen, welche in einer anderen Wihrung als Euro getitigt werden, werden zum jeweiligen Tageskurs
in Euro umgewandelt,

Am Bilanzstichtag werden alle Werte der Aktiva und Passiva, welche auf eine andere Wihrung lauten, in Euro

umgerechnet. Die Wertminderungen aus der Wihrungsumrechnung werden erfolgswirksam im Jahresabschluss
erfasst.

C. ERLAUTERUNGEN ZU AUSGEWAHLTEN POSITIONEN DER BILANZ

1. Griindungskosten

Anschaffungswert zum 1.1,2008 EUR 55.679,36
Zugénge im Laufe des Geschiftsjahres EUR 0,00
Anschaffungskosten zum 30. Juni 2008 EUR 55.679,36
Abschreibungen zum 1.1.2008 EUR -5.567,94
Abschreibungen zum 30, Juni 2008 EUR -5.567,94
Gesamtabschreibungen EUR -11.135,88
Restbuchwert zum 30, Juni 2008 EUR 44.543,48
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ANHANG
30. JUNI 2008
2. Wertpapiere des Umlaufvermdigens
Bewertung zum Anschaffungskosten
30/06/2008
in EUR in EUR
SEB LV Certificate 7.414.726,00 7.437.300,00
SEB LV II Certificate 1.722.297,20 1.722.228,18
10 Year EUR Tracker Note linked to
Ethon Fund 13.869.900,00 9.692.390,00
FRA Fund 6.135.316,60 6.139.000,00
Summe 29.142.239,80 24.990.918,18
Die Gesellschaft weist zum 30. Juni 2008 in der Bilanz einen Wert von TEUR 29.142 aus.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens werden zum Bilanzstichtag 30. Juni 2008 mit den von der Emittentin der
verbrieften Schuldverschreibungen mitgeteilten Kurswerten beziehungsweise mit den von den unterliegenden
Referenzfondsanteilspreisen zum 30. Juni 2008 bewertet,

3. Eigenkapital

Die Gesellschaft hat cin gezeichnetes Gesellschaftskapital von TEUR 31 bestehend aus 310 Griindungsanteilen zu
einem Nennwert von EUR 100.

Das genehmigte Kapital der Gesellschaft betriigt TEUR 1.000.

4. Verbindlichkeiten

Aus der Bewertung der Verbindlichkeiten fiir die ausgegebenen Zertifikate ergeben sich zum 30. Juni 2008 folgende
Riickzahlungsbetrige:

Bewertung zum Anschaffungskosten
30/06/2008
in EUR in EUR
ALCEDA STAR - Lincoln Vale
European Partners Zertifikate 9.189.062,01 9.311.963.90
ALCEDA STAR - Ethon
Zertifikate 13.851.071,50 9.725.492 81
ALCEDA STAR — FRA Zertifikate 6.229.116,07 6.239.000,00
Summe 29.269.249,58 25.276.456,71

Die Gesellschaft weist zum 30. Juni 2008 Verbindlichkeiten i. H. v. TEUR 29.340 aus. Davon bestehen
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren i. H. v. TEUR 29.269.
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5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

ANHANG

30. JUNI 2008

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Management und Advisory fees EUR 15.326,86
Buchhaltungs- und Beratungskosten EUR 2.277,00
Management fees EUR 30.012,58
Bankspesen EUR 381,00
CSSF EUR 5.000,00
Custody fees EUR 3.565,72
Formation fees EUR 1.561,64
Rechts- und Priifungskosten EUR 1.822,22
Verwaltungskosten EUR 17.500,00
Summe EUR 77.447,02

6. Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Aufwendungen i. H. v. TEUR 1.529 ergeben sich aus der Differenz zwischen dem Emissionspreis der Zertifikate
fir die Compartments I, IT und III und der Ermittlung des Riickzahlungsanspruches per 30. Juni 2008.

7. Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrige i. H. v, TEUR 1.618 ergeben sich aus der Differenz zwischen den
Anschaffungskosten der Vermdgenswerte der in den Compartments verbrieften Schuldverschreibungen und dem

Marktwert zum 30. Juni 2008.
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ANHANG

30. JUNI 2008

D. DARSTELLUNG DER EINZELNEN COMPARTMENTS

AKTIVA

Umlaufvermdgen
- Sonstige Wertpapiere
- Bankguthaben
SUMME DER AKTIVA

PASSIVA

Ruckstellungen

- Sonstige Ruckstellungen
Verbindlichkeiten

- Verbindlichkeiten

- Schuldverschreibungen
SUMME DER PASSIVA

AUFWENDUNGEN

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Zinsen und &hnliche Aufwendungen
SUMME DER AUFWENDUNGEN

ERTRAGE

Sonstige betriebliche Ertrége
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
SUMME DER ERTRAGE
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ALCEDA STAR - ALCEDA STAR - ALCEDA STAR

Lincoln Vale European Ethon Zertifikate FRA Zertifikat
Partners Zertifikate

9 137 023,20 13 869 900,00 6 135 316,60

64 979,52 9 989,96 101 434,75

9202 002,72 13 879 889,96 6236 751,35

2 000,00 14 000,00 7 635,28

10 940,71 14 818,46 0,00

9 189 062,01 13 851 071,50 6 229 116,07

9202 002,72 13 879 889,96 6236 751,35

55 245,25 29748,94 7 659,84

97 385,60 1428 904,56 3683,40

152 630,85 1458 653,50 11 343,24

0,00 1456 939,00 0,00

152 630,85 1714,50 11343,24

152 630,85 1458 653,50 11 343,24






