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Die Alceda Star S.A. als Emittentin der Alceda Star™® — Focus Global Forests Index Zertifikate
informiert hiermit die Anleger im Nachgang zu den vier bisherigen Informationen vom 26. Mérz
2013, vom 02. Juli 2013, vom 11. Méarz 2014 und vom 02. April 2015 darlber, dass die
Kapitalverwaltungsgesellschaft des Referenzfonds Focus Global Forest, die Catella Real Estate
AG, die Verwaltung des Referenzfonds mit einer Frist von 3 Jahren gekiindigt hat.

Die Anleger kdnnen sich Uber die Hintergrinde und Auswirkungen aus dem im Anschluss

angefiigten Schreiben vom 04. Marz 2016 der Kapitalverwaltungsgesellschaft informieren.

Luxemburg, im Méarz 2016

Alceda Star S.A.
5, Heienhaff
L-1736 Senningerberg
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Miinchen, 4. Marz 2016

Kiindigung der Verwaltung des Sondervermdégen Focus Global Forests

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

mit diesem Schreiben wollen wir Ihnen den Hintergrund der am 25. Februar 2016 erfolgten Kiindigung unseres
Verwaltungsmandates in Bezug auf den Focus Global Forests Fonds erganzend erlautern.

Wie Sie wissen, mussten wir vor drei Jahren die Riicknahme von Anteilen am Sondervermégen aussetzen, da uns
Rickgaben hereingereicht worden waren, die wir nicht aus der kurzfristig erzielbaren Liquiditat des Sondervermo-
gens bedienen konnten. Wahrend dieser Phase ist es dem Portfoliomanagement allerdings gelungen, eine gewisse
Liquiditat durch die VerauBerung von zwei Liegenschaften zu schaffen, andererseits haben zwischenzeitlich weite-
re Investoren ihre Absicht erklart, ihre Anteile ebenfalls zurlickzugeben. Nach umfassender Priifung aller Moglich-
keiten der Liquiditatsbeschaffung ist der Vorstand der Catella Real Estate AG zu der Auffassung gelangt, dass eine
nachhaltige Fortfihrung der Verwaltung des Sondervermogens in dieser Konstellation nicht mehr gewahrleistet
werden kann.

Der Gesetzgeber sieht in § 257 Abs. 4 KAGB vor, dass das Sondervermogen zum Zwecke der Abwicklung auf die
Verwahrstelle ibergeht, wenn seit der ersten Aussetzung der Riicknahme 36 Monate vergangen sind; diese Frist
ware am 29. Februar 2016 final abgelaufen.

Allerdings raumt der Gesetzgeber in §§ 258, 99 KAGB der Kapitalverwaltungsgesellschaft die Maoglichkeit ein, die
Verwaltung des Sondervermdgens mit einer Frist zu kiindigen; damit wird ein Ubergang auf die Verwahrstelle, der
zumindest abstrakt das Risiko birgt, dass in den Belegenheitsstaaten der Grundstiicke Grunderwerbsteuer ausge-
I6st wird, zunachst verhindert. Vorteil fir die Anleger ist daneben, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft laufen-
de Liquidationsbemiihungen in Bezug auf einzelne Assets ohne Unterbrechung fortsetzen kann; regelmaRig wiirde
ein Ubergang auf die Verwahrstelle ndmlich nur eine Riick-Beauftragung der Kapitalverwaltungsgesellschaft durch
die Verwahrstelle zur Folge haben, da diese nicht fiir eine eigene, proaktive Abwicklung von Sondervermégen ein-
gerichtet ist.

Als angemessene Frist fiir die Fortsetzung unserer Liquidationsbemihungen haben wir mit unserer Aufsichtsbe-
horde (BaFin) drei Jahre abgestimmt, sodass die Kiindigung auf den 28. Februar 2019 erfolgt ist. Wir werden in
dieser Frist unsere intensiven Bemihungen fortsetzen, die Liquidation der Vermoégensgegenstande des Sonder-
vermogens zu bestmoglichen Konditionen zu betreiben und in halbjdhrlichen Abstanden erzielte Erlése an die
Anleger auszuschitten (wobei wir fir die Bewirtschaftung des verbleibenden Sondervermégens notwendige Riick-
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stellungen zu bilden haben werden); wir hoffen, dass uns innerhalb dieser Frist die vollstdndige Abwicklung gelingt
und ein Ubergang auf die Verwahrstelle insgesamt nicht mehr erfolgen muss.

Fiir erganzende Riickfragen wenden Sie sich gerne auch telefonisch an den Rechtsunterzeichner.

Mit freundlichen GriiRen
Catella Real Estate AG

gez. Jurgen Werner gez. Bernhard Fachtner



