Mitteilung an die Anleger

vom 19. Oktober 2012

Alceda STARFREE — Agrar Sachwertanleihen

emittiert im Rahmen des Compartments 23 der Alceda Star S.A.
(ISIN: LU0528405110, WKN: A1ET87)

Diese Mitteilung zu den Endglltigen Bedingungen (die "Mitteilung") ist ergdnzend und im
Zusammenhang mit den Endgtltigen Bedingungen vom 23. Juli 2010 (die ,Endglltigen Bedingungen®)
und dem Nachtrag vom 9. August 2010 (der ,1. Nachtrag“) der Alceda Star S.A. (die "Emittentin")
hinsichtlich der Ausgabe von bis zu 500.000 Alceda STARTEE — Agrar Sachwertanleinen im Rahmen des
Compartments 23 der Emittentin (die "Sachwertanleihen") zu lesen. Die Emittentin ist eine Gesellschaft
im Sinne des Luxemburger Gesetzes vom 22. Marz 2004 Uber Verbriefungen, in seiner geanderten
Fassung, (das "Verbriefungsgesetz"), mit Geschéaftssitz in 4, Rue Dicks, L-1417 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg, eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (Registre de
Commerce et des Socigtés de Luxembourg) unter der Nummer B131773.

Begriffe, die in den Endgultigen Bedingungen definiert sind, haben die gleiche Bedeutung bei der
Verwendung in dieser Mitteilung.

Die Anleger werden darUber informiert, dass zum 1. September 2012 die Aufgaben der Depotbank, der
Berechnungs- und Verwaltungsstelle und der Zahistelle kinftig von der M.M.Warburg & CO
Luxembourg S.A., mit Sitz in 2, Place Dargent, L-1413 Luxemburg Ubernommen werden. Die HSBC
Trinkaus & Burkhardt (International) SA wird von ihren bisherigen Aufgaben als Depotbank, Berechnungs-
und Verwaltungsstelle und Zahlstelle entbunden.

Zudem werden die Anleger dartber informiert, dass die Organisationsstruktur der New Zealand Dairy
Investment S.A. (die ,Sachwertgesellschaft®) dahingehend geéndert wird, als das nunmehr als alleinige
Aktionarin der Sachwertgesellschaft die Phenom Directors Limited, 168, St. Christopher Street, Valletta
VLT 1467, Malta, auftritt, welche das Aktienkapital in Hohe von 31.000 Euro halt.

Die Endgultigen Bedingungen werden entsprechend angepasst.

Folgende Anderungen werden vorgenommen, die sich auf die Enagiiltigen Bedingungen — Ii. Die
Emission im Uberblick und den Technischen Anhang beziehen. Die Endgliltigen Bedingungen werden wie
folgt nachgetragen:

Im Abschnitt / Die Emission im Uberblick — 1 Beschreibung der Sachwertanieihen wird der Punkt
Verwenadung der Emissionseridse wie folgt aktualisiert:

Die Nettoerldse aus der Ausgabe der Sachwertanleihen (die ,Nettoemissionserlése’) werden
von der Emittentin ganz tberwiegend zu dem Zweck verwendet, innerhalb einer geeigneten Frist,
welche sich insbesondere nach der Verfiigbarkeit der Farmen richtet, die New Zealand Dairy
Investment S.A. (die ,Sachwertgesellschaft’) zu refinanzieren und durch geeignete derivativen
Finanzinstrumente  (zum  Beispiel  Optionsstrategien) an  der  Wertschopfung  der
Sachwertgesellschaft  teilzuhaben, welche uber Betelligungen —an  Neuseeldndische



Erwerbsgesellschaften Milchiarmen, wie im technischen Anhang unter Il. néher beschrieben,
erwirbt unaroder refinanziert.

Der zweite und dritte Absatz bleibt unverandert bestehen.
Im Abschnitt / Die Emission im Uberblick — 2 Beschreibung des Bezugswertes wird der Punkt
Beschreibung des Einflusses des Bezugswertes auf den Wert der Anleihen wie folgt gedndert:

Der Wert der Sachwertanleihen ist ganz malgeblich abhédngig von der Werthaltigkeit bzw.
Wertentwickiung der Sachwertgesellschaft.

Im Abschnitt // Die Emission im Uberblick — 3 Compartmentvermdgenswerte werden folgende Punkte
geéndert:

Allgemeine Beschreibung wird im ersten Absatz wie folgt gedndert:

Die folgenden Aktiva stellen die wesentlichen Vermdgenswerte des Compartments 23 (die
»Compartmentvermogenswerte*) aar:

- Forderungen gegentiber der Sachwertgesellschaft
- die Liquiditdtsaniage
- ggfis. derivative Finanzinstrumente (zurm Beispiel Optionsstrategien)
Detailangaben tiber den Schulaner wird im dritten Absatz wie folgt erweitert:
Das gesamte Aktienkapital wurde von der Phenom Directors Limited tbernomimen.

Besondere Beziehungen zwischen der Emittentin, dem Garantiegeber und derm Schuldner wird wie folgt
angepasst:

Zwischen der Emittentin, handeind fir ihr Compartment 23 und dem Schuldner besteht eine
vertragliche Beziehung.

Im Abschnitt // Anleihebedingungen/Technischer Anhang — 1 Anleihebedingungen wird der Absatz (1)
und (2) des § 6 Beschrénkter Riickgriff, Transaktionsvertrage wie folgt angepasst:

Die Nettoeridse aus der Ausgabe der Sachwertanleihen (die ,Nettoemissionseridse*) werden von
der Emittentin ganz (berwiegend zu dem Zweck verwenaet, innerhalb einer geeigneten Frist,
welche sich insbesondere nach der Verfligbarkeit der Farmen richtet, die New Zealand Dairy
Investment S.A., (die ,Sachwertgesellschalt’) zu refinanzieren und durch geeignete derivativen
Finanzinstrumente  (zum  Beispiel ~ Optionsstrategien) an  der  Wertschdpfung — der
Sachwertgesellschalt  teilzuhaben, welche Uber Betelligungen an  Neuseeldndische
Erwerbsgesellschaftten Milchiarmen, wie im technischen Anhang unter . naher beschrieben,
erwirbt unasoder refinanziert. Der Teil der Nettoemissionseridse, der hierfiir nicht verwendet wird,
wird auf ein von der Emittentin bei der Depotbank fiir das Compartment 23 errichtetes Konto
elngezahit und fir die von dem Compartment 23 zu tragenden Kosten, Auslagen und Gebdihiren
verwendadet.

Die Forderungen gegentiber der Sachwertgesellschaft sowie die Liquidationsaniage und ggris.
die derivativen Finanzinstrumente stellen die wesentlichen Vermdgenswerte des Compartrnent 23
(die ,,Compartmentverrmdgenswerte”) dar.

Der  Abschnitt Il Anleihebedingungen/Technischer  Anhang - Il Technischer  Anhang
~Sachwertgesellschaften” - 2 Beschreibung der Antelle oder anderen Finanzinstrumente der
Sachwertgesellschaft und der mit ihnen verbundenen Rechte wird wie folgt gedndert:

Der fir Investitionen zur Verfuigung stehende Emissionserios wird zur Refinanzierung der
Sachwertgesellschaft genuizt.



Die  Sachwertgesellschaft  begibt zur Refinanzierung ihrer Geschéfistétigkeit  hybride
Finanzinstrumente. Die Rechte aus diesen Refinanzierungsgeschéften ergeben sich aus den
Jewelligen Transaktionsdokumenten des jeweiligen Refinanzierungsgeschéites und beinhalten
regelmépBig aas Anrecht auf eine Betelligung an dem Gewinn oder den Ertrdgen aus der
refinanzierten Transaktion undr/oder ggf. das Anrecht auf Zinszahlungen.

Im  Abschnitt /'  Anleihebedingungen/Technischer — Anhang - /. Technischer  Anhang
~Sachwertgesellschaften” — 3 Beschreibung der Sachwertgesellschaft wird der Punkt

»3.6 Organisationsstruktur* wie folgt geéndert:

Die Aktien der Sachwertgesellschaft wurden von der Alceda Star S.A., handeind fir ihr
Compartment 25, auf die Phenom Directors Limited, 168 St. Christopher Street, Valletta VI.T
1467, Malta, tbertragen. Die Phenom Directors Limited ist alleinige Aktionarin.

»3.9 Elgenkapitalausstattung’ wie folgt gedndert:

Die Sachwertgesellschaft hat 310 voll einbezahlte Grindungsaktien zu einem Nennwert von je
EUR 7100 ausgegeben. Diese werden wie folgt gehalten:

Griindungsaktionéare Anzahl der gehaltenen Aktien
Alceaa Star S.A., handeind fir ihr 0

Compartment 23

Aktionare

Phenom Directors Limited 370

»3. 156 Hauptaktiondre* wie folgt gedndert:

Das gesamte Aktienkapital wurde von der Alceda Star S.A., handeind fir ihr Compartment 23,
bis zum 7. November 2011 gehalten. Ab dem 7. November 2011 wird aas gesamte Aktienkapital
von der Phenom Directors Limited gehalten, welche 3710 voll einbezahlte Grindungsaktien im
Nennwert von je 100 Euro halt.

Vereinbarungen, die zu einer Verdnderung der Kontrollverhdltnisse fihiren kdnnen, bestehen
nicht.

Ferner werden die Anleger zur Klarstellung dartber informiert, dass die Finanzierung der
Sachwertgesellschaft, New Zealand Diary Investment S.A., durch die Emittentin Uber ein Partiarisches
Darlehen (,Profit Participating Loan") erfolgt.

In Bezug auf den Wechsel der Depotbank, der Verwaltungs- und Berechnungsstelle sowie der Zahlstelle
ergeben sich folgende Anpassungen:

Die Endgultigen Bedingungen werden wie folgt angepasst:

Depotbank: Die M.MWarburg & CO Luxembourg S.A. wurde 1973
M.M.Warburg & CO gegrundet und ist ein in Luxemburg zugelassenes Kreditinstitut
Luxembourg S.A. im Sinne des geédnderten Gesetzes vom 05. April 1993 Uber
2, Place Dargent den Finanzsektor (Vollbanklizenz). Als Spezialbank ist die
L-1413 Luxemburg M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. auf die Verwahrung und

die Verwaltung international diversifizierter

Wertpapierportefeuilles fokussiert. Zu ihren Kunden zéhlen
Investmentgesellschaften, Institutionelle Anleger, vermdgende
Individualkunden, Vermogensverwalter und Banken. Ein
exzellent ausgebildetes Expertenteam bietet fur Gber 50
Finanzmarkte weltweit malBgeschneiderte Serviceldsungen flr
den gesamten Investmentprozess. Hierzu zaéhlen neben der
international  ausgerichteten  Anlageberatung und  der



Ubernahme der Depotbankfunktion far samtliche
Fondskategorien nach dem luxemburgischen Gesetz das
Brokerage, die Abwicklung der Transaktionen, das Cash- und
Wéhrungsmanagement, Lombardfinanzierungen und
Wertpapierleihe sowie KapitalmaBnahmen und Bewertungen.
Als Global-Custody-Anbieter verwahrt die M.M.Warburg & CO
Luxembourg S.A. derzeit 224 Sondervermdgen mit einem
Gesamtvolumen von rund EUR 16,3 Mrd. Das verwahrte
Kundenvolumen liegt bei rund EUR 7,5 Mrd.

Berechnungsstelle: Zahistelle:
M.M.Warburg & CO M.M.Warburg & CO
Luxembourg S.A. Luxembourg S.A.
2, Place Dargent 2, Place Dargent
L-1413 Luxemburg L-1413 Luxemburg

Im Abschnitt | Allgemeine Hinweise wird unter dem Punkt 1 MaBgebliche Dokumente wie folgt angepasst:

Der Basisprospekt wird ebenso wie diese Endgtiltigen Bedingungen bei der M.M. Warburg & CO
Luxembourg S.A. als Luxemburger Zahistelle kostenios zur Verfligung gestellt.

Im Abschnitt Il Die Emission im Uberblick unter dem Punkt 4 Beschreibung des Angebots wird das
Zeichnungsverfahren wie folgt angepasst:

Zeichnungen fir die Sachwertanieihen kdnnen tiber die Hausbanken bei der depotiiihrenden
Stelle der Sachwertanleihe, der M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A., unter Angabe des
vollsténdigen Namens der Sachwertanieihe, der ISIN sowie der Angabe der zu zeichnenden
Stiicke bzw. des entsprechenden zu zeichnenden Betrages per FAX an die Nummer 00352
424545 408 erfolgen.

Zeichnungen zu einem Bewertungstag werden von der depotfiihrenden Stelle bis einschlielSlich 3
Bankarbeitstage, 12 Uhr mittags Frankfurter Zeif, vor dem jeweilligen Bewertungstag
entgegengenommen werden zum néachsten Bewertungstag abgerechnet.

Die Anleihebedingungen im Technischen Anhang werden wie folgt angepasst:

§ 11 Zahl- und Berechnungsstelle

(1) Auf Grundllage eines zwischen der Emittentin und der M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.
abgeschiossenen Depotbank- und Zahistellenvertrag (der ,Depotbank- und Zahistellenvertrag”)
tbernimmt die M.M. Warburg & CO Luxembourg S.A. die Funktion als Zahlstelle (die ,Zahistelle”)
und Depotbank (die ,,Depotbank®). Die Emittentin ist berechtigt jederzeit die Zahistelle durch ein
anderes Krediitinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut mit vergleichbarer Bonitat (aas ,Institut”),
aas seine Hauptniederlassung oder eine Zwejgniederiassung in Luxemburg unterhalt, zu
ersetzen, eine oder mehrere zusétzliche Zahistellen zu bestellen und deren Bestellung zu
widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverziglich gemél § 12 bekannt
gemacht.

(3B) Die M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A. tbemimmt auf der Grundlage des Berechnungs-
und Verwaltungsstellenvertrages die Funktion als Berechnungsstelle (die ,Berechnungsstelle”).
Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Berechnungsstelle durch ein anderes Institut zu
ersetzen.

Die Nummern (2), (4) und (5) bleiben unverandert bestehen.

§ 17 Verschiedenes

Der Absatz 5 wird ersatzlos gestrichen.

Die Nummern (1) bis (4), (6) und (7) bleiben unverandert bestehen.



Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Mitteilung sind keine weiteren bedeutenden neuen Faktoren

und keine materiellen Fehler oder Unsicherheiten in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Informationen
bekannt.

Luxemburg, 19. Oktober 2012



